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Barcelona, 30 de octubre de 2020

Muy Sres. Nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 2020 de BME
Equity, elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus administradores, ponemos en su
conocimiento que, MEDCOM TECH, S.A. (en adelante “Medcomtech”, la “Sociedad” o la “Compafiia”) ) y
MEDCOM TECH, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante Grupo Medcomtech) hace publica la
siguiente informacién financiera referida al primer semestre del 2020.

La informacion financiera presentada en este informe hace referencia a las cuentas anuales auditadas
individuales y consolidadas de la Compafiia para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
y a los estados financieros intermedios auditados al 30 de junio de 2019 y 2020. En adelante, se hara
referencia a dichos periodos como el ejercicio 2019 y los primeros semestres de 2019 y 2020, o junio de
2019y 2020 respectivamente.
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1.- CARTA A LOS ACCIONISTAS

Les presentamos el Informe Anual sobre los resultados de la evolucién de Medcomtech y del Grupo
Medcomtech durante el primer semestre del ejercicio 2020.

Medcomtech es una empresa dedicada a la comercializacion de productos tecnolégicamente avanzados
en cirugia ortopédica, traumatologia, neurocirugia, anestesia y dolor.

Desde el punto de vista de modelo de negocio, el Grupo Medcomtech prosigue con su misién de estar a
la vanguardia a nivel mundial de la innovacién y mejora de productos para cumplir el compromiso con sus
clientes de aportar los mejores materiales e instrumentales en cada una de sus lineas de negocio.

La Compairiia ha incorporado en su catalogo nuevos productos que aportan innovaciones médicas y
quirdrgicas continuando con la filosofia en cuanto a la busqueda continua de la Ultima tecnologia
disponible en el mercado, y siempre enfocados a la mejora del porfolio de productos ofrecidos a nuestros
clientes.

El negocio de Trauma se articula fundamentalmente en varias divisiones o lineas de negocio:

+  Columna: comercializa productos destinados a los desdrdenes de la columna vertebral,
principalmente la gama de productos de tratamiento espinal, cervical y lumbar, asi como
tratamientos para fracturas vertebrales con aplastamiento (cifoplastia).

« Grandes Articulaciones y Artroscopia: destinada a la comercializacion de productos de
extremidades inferiores, en particular reconstructivos de cadera y rodilla.

+ Extremidades y Biologicos: comercializa traumatologia, en particular se ocupa de productos
reconstructivos para las extremidades superiores ¢ inferiores, asi como productos biologicos.

+ Anestesia y Otros Productos Hospitalarios: incluye anestesia, productos para el dolor y otros
productos para uso hospitalario.

En referencia al negocio de Distribucién el 99% de las ventas, asi como la aportacién de EBITDA y
Resultado Neto principalmente provienen de las sociedades Medcomtech, S.A. y MCT Por, Ltd (Espafia y
Portugal, en adelante Iberia).

Los resultados en el primer semestre del 2020 se han visto significativamente afectados por la aparicion
de la pandemia de Coronavirus a principios del 2020 que ha provocado que las principales magnitudes de
la cuenta de resultado se vean altamente impactadas y que la tesoreria se vea afectada durante este
periodo.

En términos de EBITDA, el grupo ha alcanzado la cifra de 77 miles de euros, lo que representa un
decremento del 98% respecto al mismo periodo del ejercicio 2019. Asimismo, el resultado neto ha
ascendido a -1.441 miles de euros.

La empresa ha ajustado su plan de negocio revisando la cifra de ventas y Ebitda, que permite una mejora
de los flujos de caja suficientes para la actividad y el repago de la deuda de los afios venideros. En este
sentido, se estan tomando medidas de diversa indole tanto en reduccién de costes directos e indirectos
como en la obtencién de nueva financiacion. Se ha establecido un ERTE de personal por causas debidas
a la pandemia del Coronavirus y se han reducido significativamente los gastos promocionales y de
congresos.
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Cabe mencionar que las ventas previstas para el 2020 conforme a las estimaciones realizadas por la
empresa al principio de la pandemia del Coronavirus, estan evolucionando de forma favorable y por
encima de las expectativas iniciales. A pesar de ello, se han continuado con los recortes en gastos
operativos ya que aun existe incertidumbre sobre los posibles rebrotes y su impacto en la economia en la
segunda mitad del afio.

En lo relativo a la financiacion adicional para cubrir las necesidades de liquidez como consecuencia de la
pandemia del Coronavirus, se han formalizado, a la fecha de presentacion de estas cuentas, préstamos
bajo el esquema ICO por valor de 1.770 miles de Euros, unido al préstamo firmado con Avalis y el
Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por valor de 750 miles de Euros. Adicionalmente, los Socios han
aportado financiacién por valor de 300 miles de Euros, se ha negociado una carencia del principal de 700
miles de Euros con actuales acreedores financieros y se ha obtenido una nueva linea de financiacion del
circulante de 300 miles de Euros.

Adicionalmente, cabe mencionar que, tal y como se publicd en el Hecho Relevante del 23 de Marzo de
2020, la compafiia K2M Iberia Medcomtech, S.L.U. (adquirida en el ejercicio 2018 por el Grupo Stryker)
ha dado por resuelto de forma unilateral el contrato de agencia de fecha 1 de mayo de 2018 que tenia
suscrito con Medcomtech relativo al suministro de productos de columna vertebral en exclusiva en
Espafia y Portugal y que tenia duracion hasta el afio 2024 y representaba un 24% de los ingresos del
gjercicio. Dicha rescision se ha hecho efectiva en fecha 13 de abril de 2020, coincidiendo con el periodo
de pandemia anteriormente mencionado.

Asimismo, con fecha 5 de mayo de 2020, la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de distribucion de
productos de columna en exclusiva para el mercado de Espafia y Portugal con un proveedor aleman de
alta reputacion en el sector y gran calidad de producto.

Este hecho ha propiciado que, a pesar de la recision por parte de K2M, el paron producido por el estado
de alarma haya beneficiado poder hacer el cambio de proveedor e iniciar las actividades quirdrgicas en
los hospitales con el nuevo proveedor.
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2.- INFORME DE SEGUIMIENTO EN RELACION A LOS ESTADOS
FINANCIEROS A 30 DE JUNIO DE 2020

A. Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacién, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 30 de junio de 2020 y
2019, correspondientes a MedcomTech, S.A. y Sociedades Dependientes:

Importe neto de la cifra de negocio 11.603 100% 8.359 100% -28%
Ofros ingresos de explotacion 224 1

Trabajos realizados por el grupo para su activo 0

Aprov isionamientos -3.023 -26% -2.835 -34% 6%
MARGEN BRUTO 8.804 76% 5.526 66%

Subvenciones imputadas al resultado del ejercicio 0 53 1%

Gastos de personal -3.891 -34% -3.330 -40% -14%
Ofros gastos de explotacion -3.161 21% 2172 -26% -31%
Amortizacion del inmovilizado -483 -4% -455 5% 6%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 13 0% 55 1% 337%
Variacion de las provisiones de trafico 65 1% -38 0% -42%
Deterioro de Existencias 212 2% 64 -1% -70%
Resultado por la pérdida de control de filiales 8.851 76% 16 0%

RESULTADO DE EXPLOTACION 9.856 " -408

Resultado Financiero -520 4% -610 1% 17%
Ingresos financieros 0 0

Gastos financieros -491 -521

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros -4 -2

Diferencias de cambio 5 -87

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos -100 -80

Participacion de sociedades en puesta en equivalencia -648 6% -299 -4% -54%
Resultados excepcionales -314 -32 -90%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.274 1% -1.430 7% 1M7%
Impuesto sobre beneficios -42 -1 -13%
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.232 1% -1.441 A7% -118%
Resultado de la sociedad dominante 8.289 -1.441

Resultado minoritarios -57 0

RESULTADO DEL EJERCICIO 8.232 1% -1.441 A7% -118%
EBITDA 1.753 15% 7 1% -96%
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La evolucién y el volumen de negocio de cada linea de negocio del Grupo son como se muestra a
continuacion:

PESO FACTURACION POR NEGOCIO jun-19 jun-2019 % jun-20 jun-2020 % Var Proforma
(en miles de euros) Proforma Proforma

Columna 875 6.821 46% 2.073 3.265 34% 52%
Articulaciones y Artroscopia 1.969 1.969 13% 1.523 1.523 16% -23%
Extremidades y Bioldgicos 5.924 5.924 40% 4.710 4.710 49% -20%
Anestesia y Ptos Hospitalarios 35 35 0% 89 89 1% 154%
Servicios 2.800 47 0% 0 0 -100%

v
TOTAL VENTAS A TERCEROS 11.603 14.702 100% 8.395 9.587 100% -35%

Debido al cambio del modelo de negocio del afio 2018 en la linea de negocio de Columna, los ejercicios
no son comparativos. Por ello, hemos afiadido la columna Proforma que muestra la evolucién del negocio
entre ambos ejercicios incluyendo la venta bruta realizada y no en base a la comisién registrada
contablemente.

Durante los primeros dos meses del afio 2020 se estaban viendo reflejados los esfuerzos realizados en
las diferentes lineas de negocio en Iberia, y se estaba creciendo a un ritmo del 9% respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. Sin embargo, como hemos mencionado anteriormente, el Coronavirus ha
impactado significativamente en el epigrafe de Ventas de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

No obstante, resaltar que los Administradores y la Direccion de la Sociedad, estan realizando una
evaluacién constante de la situacion actual conforme a la mejor informacion disponible. Debido a la
tipologia de producto vendido se estima que no se perdera el mercado ya que todas aquellas cirugias
postpuestas debido a la saturacidn del sistema hospitalario, asi como el engrandecimiento de las listas de
espera se iran recuperando paulatinamente a ritmos diferentes segun las regiones/ comunidades
auténomas y la tipologia de los clientes.

El EBITDA, calculado como el resultado de explotacion menos la amortizacion, la variacion de provisiones
de tréfico, el deterioro de existencias y el deterioro y resultado por enajenacién de inmovilizada empeora
respecto al afio anterior debido principalmente al efecto Coronavirus en ventas de la compafiia, que se ve
parcialmente compensado por los recortes de costes efectuados en los gastos de personal y otros gastos
relacionados con marketing y distribucion.

El EBITDA del Grupo se muestra a continuacion:

Miles de Euros jun-19 jun-20
Importe neto de la cifra de negocio 11.603 8.395
EBITDA MEDCOMTECH INDIV 1.485 12
EBITDA MCTROR 304 108
EBITDA ITALIA -3 0
EBITDA MEDCOMFLCW -34 -43
EBITDA MEDCOMADVANCE 0

EBITDA MEDCOMSCIENCE 0

EBITDA ATERCEROS 1.753 ir
%6z Vias 15,1% 0.9%
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A nivel consolidado los negocios No Trauma de Medcom Flow, S.A. y Medcom Science, S.L. aportaron un
EBITDA negativo de -43 miles de euros en 2020 y -34 miles de euros en el mismo periodo de 2019.

Debido a la entrada de los nuevos accionistas en MedcomAdvance, dicha sociedad ha pasado a
consolidarse en puesta en equivalencia por lo que, tanto el resultado aportado como el EBITDA del afio,
han pasado a registrase en el epigrafe “Participacion en sociedades en puesta en equivalencia”.

A continuacién, se muestran las cuentas de pérdidas y ganancias a 30 de junio de 2020 y 2019,
correspondientes a MedcomTech, S.A. (Sociedad Individual, Espafa):

Importe neto de la cifra de negocio 10.391 100% 7.393 100% -29%
(Oiros ingresos de explotaciin 385 139

Aprovisionamienios -2.808 -27% -2.541 -34% -10%
MARGEN BRUTO 7.968 7% 4930 68% -37%
Subvencionas 0 a3 1%

(3asfos de personal -3.47% -34% =301 -41% -18%
Ciros gastos de explotacion -2506 -28% -1.584 -27% -32%
Amerizacion del nmoviizado -354 -3% -3 -5% -5%
Defenore y resulado por enagenaciones del nmoviizade 25 -4

Vanacin de las provisiones de frafco -12 -108

Deterioro de Existencias -191 -4

RESULTADO DE EXPLOTACION 954 9% -474 6% -150%
Resultado Financiero -358 -3% -572 -8% 60%
Ingresos financieros 143 0

Gastos financieros -472 -438

Variacion de valor razonable en nstrumentos financieros -34 -2

Diferencias de cambio 5 -132

Resufados excepcionales -314 -57

Defenore de parfcipaciones emp grupe -266 -4

RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 15 0% -1.137 -15% -7450%
Impuesto sobre beneficios 0 0

RESULTADO DEL EJERCICIO 15 0% -1.137 -15% -7450%

Operaciones Discontinuadas
RESULTADO DEL EJERCICIO 15 0% -1.137 -15% -7450%

EBITDA 1485 14% 12 0% -99%

A nivel individual, las ventas se han visto afectadas principalmente por el impacto del Coronavirus
mencionado anteriormente

Los gastos financieros se han mantenido bastante estables en el primer semestre del afio, pero se espera
un incremento debido a la obtencion de las nuevas lineas de financiacion que se estan firmando con
diversas entidades financieras actualmente.
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B. Balance de situacion

A continuacion, se muestran los balances de situacién correspondientes al 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019 del Grupo Medcomtech (Consolidado) y de la sociedad Individual MedcomTech:

ACTIVO NO CORRIENTE 6.913 28% 6.383 15%
Inmovilizado intangible 312 1% 288 1%
Inmovilizado material 1.655 7% 1.543 7%
Inversiones en empresas del grupo 4.606 20% 4.322 19%
Inversiones financieras a largo plazo 314 1% 204 1%
Activos por impuesto diferido 26 0% 26 0%
ACTIVO CORRIENTE 15.680 72% 16.417 72%
Existencias 6.124 27% 6.232 27%
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 8.030 36% 8.073 35%
Inversiones financieras a corto plazo 89 0% 94 0%
Periodificaciones a corto plazo 117 1% 115 1%
Efeclivo y ofros activos liquidos equivalentes 1.319 6% 1.903 8%
TOTAL ACTIVO 22.593 100% 22.801 100%
ACTIVO NO CORRIENTE 3.935 22% 4317 24%
Inmovilizado intangible 312 288

Inmovilizado material 1.517 8,6% 1.430 7,9%
Inversiones en empresas del grupo 50 0,3% 50 0,3%
Inversiones financieras a largo plazo 2.030 11,5% 2.523 13,9%
Activos por impuesto diferido 26 26

ACTIVO CORRIENTE 13.669 78% 13.833 76%
Existencias 5.578 31,7% 5.743 31,6%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.386 36,3% 6.513 35,9%
Inversiones en empresas del grupo 0 0

Inversiones financieras a corto plazo 688 85
Periodificaciones a corto plazo 96 105

Efeclivo y ofros activos liquidos equivalentes 921 1.388

TOTAL ACTIVO 17.604 100% 18.150 100%
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Activo No Corriente Consolidado e Individual

El Inmovilizado Intangible se compone principalmente de la activacion de los gastos relacionados con la
propiedad industrial y las aplicaciones informéticas del Grupo.

El inmovilizado material se compone, principalmente, del instrumental que se pone a disposicion de los
clientes (hospitales) para la realizacién de las cirugias y, el cual es en todo momento propiedad de la
Compaiiia.

El crecimiento en las ventas y la entrada de nuevos productos en el portafolio de la Compafiia hacen
necesaria una inversion continua en instrumental que se ve rentabilizada con las ventas de los ejercicios
posteriores. Durante el primer semestre del ejercicio 2020 se han invertido 243 miles de euros por este
concepto.

El epigrafe Inversiones financieras en empresas del grupo a largo plazo de la Sociedad Individual recoge
el saldo de las participaciones del grupo. El saldo consolidado corresponde al fondo de comercio implicito
debido a la pérdida de control como consecuencia de la ampliacién de capital por importe de 9.690.000
euros por parte de Grifols Innovation and New Technologies Limited.

Activo Corriente Consolidado e Individual

En el Activo Corriente de la comparia cabe destacar el epigrafe de Existencias. Nuestro modelo de
negocio requiere que se mantenga un deposito de productos sanitarios en los quiréfanos de los centros
hospitalarios para seguir dando nuestro excelente servicio al cliente. Asimismo, se sigue poniendo foco
en la mejora de la gestion de las compras y en la optimizacién de los procesos de negocio relacionados
con la rotacién de stock a fin de mejorar la gestion del circulante.

PATRIMONIO NETO 5.903 26% 4.410 19%
Fondos propios 5930 26% 4438 19%

Capital 132 132

Prima de emisién 20,751 20,751

Reservas -15.186 -16.511

Reservas en Sociedades Consolidadas -3.098 2453

Acciones y Participaciones en patrimonio propias -830 -946

Resultado del gfercicio atribuido a la Sociedad Dominante 4105 -1.441
Ajustes por cambios de valor 0 0
Socios externos -28 0% -28 0%
PASIVO NO CORRIENTE 6.207 27% 6.649
Deudas a largo plazo 6.032 32% 6.490 28%
Provisiones a largo plazo 170 154
Pasivos por impuesto diferido 5 5
PASIVO CORRIENTE 10.483 46% 1M1.741 51%
Deudas a corto plazo 1873 1% 2327 10%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8610 54% 9414 M%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.593 100% 22.801 100%




medcgmtech

PATRIMONIO NETO 3.477 19,8% 2.289 12,6%
Capital 132 132
Prima de emision 20.751 20.751
Reservas -15.186 -16.511
Acciones y Participaciones en patrimonio propias -830 -946
Resultado del ejercicio -1.389 -1.137
PASIVO NO CORRIENTE 6.207 35% 6.649 36,6%
Provisiones a largo plazo 612 526
Deudas a largo plazo 5.590 31,8% 6.118 33,7%
Pasivos por impuesto diferido 5 5
PASIVO CORRIENTE 7.920 45% 9.212 50,8%
Provisiones a corto plazo 134 170
Deudas a corto plazo 1.688 9,6% 2.558 14,1%
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 6.098 34,6% 6.484 35,7%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.604 100% 18.150 100%

Patrimonio Neto Consolidado

El Patrimonio neto consolidado ha variado principalmente debido a la incorporacién del resultado del
ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones del perimetro en el epigrafe de Socios Externos y
Reservas Consolidadas principalmente.

Como hemos mencionado anteriormente, el acuerdo entre los actuales socios de Medcom Advance, S.A.
supuso una variacion de la participacion en la sociedad de un 85% al 31 de diciembre de 2018 a un
41,65% al 31 de diciembre de 2019 produciéndose una pérdida de control. Al convertirse en una sociedad
asociada, Medcom Advance, S.A. se integra en el perimetro de consolidacién mediante el método de
puesta en equivalencia.

Pasivo Corriente y No Corriente Consolidado

La deuda financiera neta, calculada como la suma de las deudas a corto y largo plazo menos las
inversiones financieras a largo y corto plazo, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, alcanza los
6,6 millones de euros segun el siguiente detalle:

Debido a la pandemia producida por el Covid-19, se ha solicitado financiacién adicional para cubrir las
necesidades de liquidez que estd produciendo la pandemia como consecuencia del retraso en las
cirugias programadas para dar prioridad a los enfermos de Covid-19. A 30 de junio 2020 se habia
obtenido un préstamo bajo el esquema ICO de 750k.

Las Inversiones Financieras se componen principalmente de la cuenta a cobrar por la venta de Republica
Dominicana y Serbia que han sido dotados en la cuenta de resultado consolidada del ejercicio 2019, asi
como fianzas y depositos necesarios para la actividad.
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3.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

La aparicién del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su reciente expansion global a un
gran numero de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la
Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo. En este sentido, los Administradores y la
Direccién de la Sociedad, estan realizado una evaluacién constante de la situacion actual conforme a la
mejor informacién disponible. Debido a la tipologia de producto vendido se estima que todas aquellas
cirugias postpuestas debido a la saturacion del sistema hospitalario, asi como el engrandecimiento de las
listas de espera se iran recuperando paulatinamente a ritmos diferentes segun las regiones/ comunidades
auténomas v la tipologia de los clientes.

No obstante, teniendo en consideracién la complejidad de la actual pandemia por COVID-19 y la
ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, el ritmo de recuperacién de las
cirugias y la reduccion de las listas de espera de cirugias son inciertos y van a depender en gran medida
de la evolucion y extension de la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion
y adaptacién de todos los agentes econdémicos impactados.

En lo relativo a la financiacion adicional para cubrir las necesidades de liquidez como consecuencia de la
pandemia del Coronavirus, se han formalizado, a la fecha de presentacion de estas cuentas, préstamos
bajo el esquema ICO por valor de 1.770 miles de Euros, unido al préstamo firmado con Avalis y el
Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por valor de 750 miles de Euros. Adicionalmente, los Socios han
aportado financiacién por valor de 300 miles de Euros, se ha negociado una carencia del principal de 700
miles de Euros con actuales acreedores financieros y se ha obtenido una nueva linea de financiacién del
circulante de 300 miles de Euros.
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADQS FINANCIEROS INTERMEDIOS COMPLETOS

A los Accionistas de
Medcom Tech, S.A. por encargo de los Administradores:

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios adjuntos de Medcom Tech, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance de situacién al 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias intermedia, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio, el estado de flujos de efectivo
intermedio y las notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la preparacion de los estados financieros intermedios adjuntos de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Medcom Tech,
S.A., de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad que se identifica en
la Nota 2.1 de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparaciéon de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusidén sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410 “Revision de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”.
Una revisidn limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene un alcance
sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan liegado a nuestro
conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto,
no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Fundamento de la conclusiéon con salvedades

Al 30 de junio de 2020, tal y como se describe en las Notas 8 y 9 de las notas explicativas adjuntas, la
Sociedad mantiene determinadas cuentas a cobrar por importe de 2.322 miles de euros registradas en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacién adjunto (2.318 miles de euros al 31
de diciembre de 2019, clasificadas en los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones
financieras a corto plazo” del balance de situacidn adjunto). Los deudores incumplieron durante el ejercicio
2019 diversos pagos previstos en el calendario acordado y la Direccién de la Sociedad ha iniciado diversas
acciones para tratar de recuperar los saldos pendientes, sin que hayan fructificado a fecha actual. De acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera, dado que existen dudas significativas sobre la
recuperabilidad de dichas cuentas a cobrar, deberia haberse dotado una provisién relativa a las mismas vy,
consecuentemente, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al segundo semestre del ejercicio
2019 y el patrimonio neto al cierre del ejercicio 2019 y al 30 de junio de 2020 deberian reducirse por importe
de 2.318 miles de euros. Nuestra opinién de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 incluia una
salvedad por este concepto.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



En relacion a los contratos de financiacion descritos en la Nota 13, se han dado, tanto al 31 de diciembre
de 2019 como al 30 de junio de 2020, algunos de los supuestos que conceden a las entidades financieras
la potestad de exigir la devolucién inmediata de la totalidad del importe pendiente de pago asociado a
dichos contratos. Asimismo, como consecuencia del impacto en las operaciones de la Sociedad del Covid 19,
se prevé que se produciradn incumplimientos adicionales durante el segundo semestre del ejercicio 2020 de
algunas de las obligaciones incluidas en los contratos de financiacion. Por todo ello, deberia reclasificarse un
importe de 5.111 miles de euros del epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” al epigrafe
“Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del balance de situacién adjunto (5.590 miles de euros al 31
de diciembre de 2019). En este sentido, tal y como se detalla en la Nota 20, la Sociedad ha obtenido
dispensas temporales del cumplimiento de dichos supuestos por parte de las entidades financieras con
fecha posterior al 30 de junio de 2020. Nuestra opinion de auditoria de las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2019 incluia una salvedad por este concepto.

Tal y como se describe en las Notas 12 y 18.4 de las notas explicativas adjuntas al 30 de junio de 2020 la
Sociedad tiene prestadas garantias por importe de 0,6 millones de euros a su filial Medcom Flow, S.A., de los
cuales 0,2 millones de euros se encontraban provisionadas al 30 de junio de 2019 y 0,4 millones de euros se
provisionaron en el segundo semestre del ejercicio 2019. Nuestro informe de revision limitada sobre los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 inclufa una
salvedad relativa a la existencia de un deterioro significativo, dada la situacion patrimonial y la disminucién
de las actividades de dicha filial (véanse Notas 8 y 13 de las notas explicativas adjuntas), asociado a dichas
garantias que, por otra parte, no pudo ser cuantificado, dado que no dispusimos de informacion suficiente
para ello. En estas circunstancias, no hemos dispuesto de informacion suficiente para determinar qué parte
del deterioro registrado en el ejercicio 2019 correspondia al periodo de seis meses terminado al 30 de junio
de 2019, que se presenta a efectos comparativos en la cuenta de pérdidas y ganancias, y qué parte al
segundo semestre del ejercicio 2019. Este aspecto no supone ningun impacto sobre el patrimonio neto
globalmente considerado de Medcom Tech, S.A. al 30 de junio de 2020 ni al 31 de diciembre de 2019.

Conclusién con salvedades

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningun caso puede ser entendida como una auditoria de
cuentas, excepto por los efectos de los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento de la conclusién con
salvedades”, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que los estados
financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Medcom Tech, S.A. al 30 de junio de 2020, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis - Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la Nota 2.8 de las notas explicativas adjuntas que indica que la Sociedad ha
incurrido en pérdidas netas de 1.138 miles de euros y en un descenso significativo del importe neto de la
cifra de negocios, asi como de las entradas recurrentes de caja, durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2020. Los factores que han motivado esta situacién son, entre otros, y tal como se indica
en la citada Nota 2.8, el impacto en sus clientes de la situaciéon de crisis del Covid 19 asi como los efectos
derivados del cambio de su principal proveedor. En estas circunstancias, la Sociedad ha tomado diversas
medidas destinadas a restablecer el resultado operativo en los proximos meses y a la obtencién de
financiacion adicional, considerando que el efecto que los hechos descritos en los parrafos de “Fundamento
de la conclusidon con salvedades” tendrian sobre su patrimonio neto dejaria a la Sociedad en causa de
disolucion. Estos hechos, junto con otras cuestiones expuestas en las Notas 2.7 y 2.8, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestion no modifica nuestra conclusidn.



Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los administradores de Medcom Tech, S.A. en relacidn con
la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020, de 30 de julio de 2020
del BME Growth sobre “Informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity”.

DELOITTE, S.L.

Javier Pont Rey

26 de octubre de 2020



Medcom Tech, S.A.

Estados Financieros Intermedios
correspondientes al periodo de
seis meses terminado el

30 de junio de 2020
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MEDCOM TECH S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30
DE JUNIC DE 2020

(Euros)
Periodo de 6 Periodo de 6
Notas meses terminado | meses terminado
explicativas el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Importe neto de la cifra de negocio 7.392.998 10.391.306
Ventas netas Nota 16.1 6.304.160 7.790.534
Prestaciones de servicios 1.088.838 2.600.772

Aprovisionamientos Nota 16.2 (2.627.002) (2.999.242)
Consumo de mercaderias (2.578.042) (2.808.398)
Deterioro de mercaderias y otros Nota 10 (48.960) (190.844)

Otros ingresos de explotacién 191.178 385.040
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 138.667 385.040
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 52.511 -

Gastos de personal (3.010.683) {3.576.370)
Sueldos, salarios y asimilados (2.426.243) (2.934.499)
Cargas sociales Nota 16.4 (584.440) (641.871)

Otros gastos de explotacién (2.009.317) (2.917.717)
Servicios exteriores (1.981.241) (2.905.170)
Tributos (2.568) (922)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 16.5 (25.508) (11.625)

Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (376.160) (354.429)

Exceso provisiones 15.968 -

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- Nota 6 3.113 25.320
Resultados por enajenaciones y otras 3.113 25.320

Otros resultados (32.210) (315.811)

Resultado de explotacién (452.115) 638.097

Ingresos financieros Nota 16.6 32 143.172
Grupo 32 143.172

Gastos Financieros Nota 16.6 (482.813) (472.148)
En terceros (482.813) (472.148)

Variacién de valor razonable de instrumentos financieros- (31) (34.020)
Cartera de negociacion y otros (31) (34.020)

Diferencias de cambio Nota 16.6 (87.359) 4.750

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Notas 8, 9.1y (115.513) (264.387)
Deterioros y pérdidas (115.513) (264.387)

Resultado Financiero (685.684) (622.633)

Resultado antes de impuestos (1.137.799) 15.464
Impuestos sobre beneficios Nota 14 - -

Resultado del ejercicio (1.137.799) 15.464

Las Notas 1 a 20 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.




MEDCOM TECH, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO

DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas
explicativas

Periodo de 6
meses
terminado el 30
de junio de 2020

Periodo de 6
meses
terminado el 30
de junio de 2019

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (1.137.799) 15.464
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (li) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+1i+i) (1.137.799) 15.464

Las Notas 1 a 20 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo de seis

meses terminado el 30 de junio de 2020.

N
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MEDCOMTECH, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

(Euros)
Periodo de 6 Periodo de 6
Notas explicativas meses terminado | meses terminado
el 30 de juniode | el 30 de junio de
2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {667.817) (1.486.071)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.137.799) 15.464
Ajustes al resuitado 1.117.231 1.141.894
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 376.160 354.429
Correcciones valorativas por deterioro Notas 10y 16.5 74.468 202.469
Variacion de provisiones (15.968) (17.067)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado Nota 6 (3.113) (25.320)
Resultados por bajas de instrumentos financieros Notas 8,9.1y 16.7 115.513 264.387
Ingresos financieros (32) (143.172)
Gastos financieros Nota 16.6 482.813 472.148
Diferencias de cambio Nota 16.6 87.359 -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 31 34.020
Cambios en el capital corriente (224.015) (2.310.561)
Existencias Nota 10 (214.065) (542.376)
Deudores y otras cuentas a cobrar (337.076) (3.332.481)
Otros activos corrientes (3.200) (52.380)
Acreedores y otras cuentas a pagar 330.326 1.616.676
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (423.234) (332.868)
Pago de intereses (516.767) (425.783)
Cobro de intereses 32 -
Pagos por impuesto sobre beneficios 93.501 92.915
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (213.076) 4.016.996
Pagos por inversiones (278.733) (808.288)
Empresas del grupo y asociadas (35.413) (136.688)
Inmovilizado intangible Nota 5§ (23.555) (71.788)
Inmovilizado material Nota 6 (214.520) (465.476)
Otros activos financieros (5.245) (134.336)
Cobros por desinversiones 65.657 4.825.284
Inmovilizado intangible 11.664
Inmovilizado material Nota 6 30.000 47.747
Empresas del grupo y asociadas Nota 8 - 4.765.081
Otros activos financieros 35.657 792
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.347.575 (230.280)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 11 (51.430) 477.605
Emisién de instrumento de patrimonio - 726.262
Operaciones con instrumentos de patrimonio propio (51.430) (248.657)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.399.005 (707.885)
Emision (devolucién) de deudas con entidades de crédito, neto 665.385 1.342
Emisién (devolucion) de otras deudas, neto 331.971 (709.227)
Emision (devolucién) de deudas con empresas del grupo y asociadas 401.649 -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 466.682 2.300.645
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 921.034 768.754
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.387.716 3.069.399

Las Notas 1 a 20 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020.
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Medcom Tech, S.A.
Notas explicativas correspondientes al

periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2020

1. Informacidn general sobre la Sociedad

Medcom Tech, S.A. (en adelante “la Sociedad”) es una sociedad constituida en Barcelona de conformidad con la
Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad se constituy6 con fecha 23 de mayo de 2001 con domicilio social en
Alcobendas, calle San Rafael 1, Portal 2, Planta Baja, Local C.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en Viladecans Business Park, Edificio Brasil, en la calle
Catalunya 83- 85, Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), en
adelante MBE Growth.

La Sociedad tiene por objeto social, el asesoramiento, intermediacion, fabricacién y comercio al por menor y al por
mayor de aparatos e instrumentos médico-quirirgicos de todas clases.

La actividad actual se centra en la distribuciéon de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de sus
divisiones de Columna, Extremidades y Biolégicos y Articulaciones y Artroscopia (tal y como se muestra en la Nota
18).

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes, y de acuerdo con la legislacion vigente, esta
obligada a formular separadamente cuentas consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Medcom Tech, S.A. celebrada el 18 de septiembre de
2020 y depositadas en el Registro Mercantil.

Por su parte, los estados financieros intermedios consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020 y sus notas explicativas han sido formuladas por los administradores, en reunién de su Consejo de
Administracion celebrado el dia 22 de octubre de 2020.

2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios

2.1. Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estos estados financieros intermedios se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales y la restante
legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacién de Estados financieros intermedios aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, sus
modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1154/2010 de 17 de septiembre y el
Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

¢) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
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23.

24.

2.5

2.6.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
Imagen fiel

Los estados financieros intermedios adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio.

En los presentes estados financieros intermedios adjuntos se ha omitido aquella informacién o desgloses
que, no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco
conceptual del PGC 2007.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estos estados financieros intermedios teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos estados financieros
intermedios. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios adjuntos se han utilizado estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La aplicacién del principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 2.8)

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.3);

- La vida dtil de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.1y 4.2);

- El calculo de provisiones (véase Nota 4.10);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 30
de junio de 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas notas explicativas referida al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020 se presenta, a efectos comparativos, con la informacién a 31 de diciembre de 2019 en relacion
al balance de situacién, y con la informacién del periodo de seis meses terminado €l 30 de junio de 2019 en
relacion a la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia, del estado
de cambios en el patrimonio neto intermedio y del estado de flujos de efectivo intermedio se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada en las correspondientes notas explicativas.
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2.7.

2.8.

Impactos del Covid-19

La cuenta de pérdidas y ganancias intermedia correspondiente al periodo intermedio terminado el 30 de junio
de 2020 se ha visto significativamente alterada por dos impactos, principalmente. En primer lugar, por la
resolucion del contrato de agencia que la Sociedad mantenia con K2M (véase Nota 2.8) y en segundo lugar
debido a los impactos que ha supuesto el Covid-19 en la Sociedad, que ha provocado que las principales
magnitudes de la cuenta de resultado se vean altamente impactadas y que la tesoreria se viera afectada
drasticamente por el estado de confinamiento y de alarma. Concretamente, los principales impactos a 30 de
junio de 2020 han sido los siguientes:

- Reduccion de las ventas acumuladas al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de
2020 de 3 millones de euros.

- Reduccién de gastos de personal por importe de 566 miles de euros.
- Reduccion de los gastos operativos por congresos y similares por importe de 908 miles de euros.

En este sentido, al principio del estado de alarma los Administradores de la Sociedad elaboraron un Plan de
Negocio a 3 afios que recoge unas previsiones de ventas alcanzables para los proximos ejercicios, ya que
no se espera alcanzar el volumen de negocio de 2019 hasta mediados del 2022, y un EBITDA con recortes
de gastos operativos que permite una mejora de los flujos de caja suficientes para la actividad y el repago de
la deuda de los afios venideros.

Paralelamente, se estan tomando medidas de diversa indole tanto en reduccién de costes directos e
indirectos como en la obtencion de nueva financiacién. En este sentido, se ha establecido un ERTE de
personal por causas debidas a la pandemia del Coronavirus y se han reducido significativamente los gastos
promocionales y de congresos.

Finalmente, a fecha actual los Administradores se encuentran en proceso de evaluacion de posibles impactos
que la situacion actual generada por el Covid-19 pudiera suponer sobre la recuperabilidad de determinados
activos de la Sociedad.

Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha elaborado sus Estados Financieros Resumidos Consolidados bajo el principio de empresa
en funcionamiento, sin embargo, las pérdidas incurridas durante ejercicios anteriores, unidas a las
acumuladas en el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2020, han provocado una reduccién
significativa de su patrimonio neto, y las necesidades recurrentes de caja para la operativa diaria de la
Sociedad, suponen un riesgo e incertidumbre material de dicho principio.

Adicionalmente, cabe mencionar que la compaiiia K2M Iberia Medcomtech, S.L.U. (adquirida en el gjercicio
2018 por el Grupo Stryker) resolvié de forma unilateral el contrato de agencia de fecha 1 de mayo de 2018
que tenia suscrito con fa Sociedad relativo al suministro de productos de columna vertebral en exclusiva en
Esparia y Portugal, que tenia duracion hasta el afio 2024 y que representaba un 24% de los ingresos del
ejercicio 2019. Dicha rescision se hizo efectiva en fecha 13 de abril de 2020, coincidiendo con el periodo de
pandemia anteriormente mencionado.

Sin embargo, la Sociedad ha tomado diversas medidas encaminadas a restablecer el EBITDA y enfocar el
negocio al aumento de la generacion de flujos de caja operativos a corto plazo:

- En primer lugar, con fecha 5 de mayo de 2020, la Sociedad ha firmado un nuevo contrato de
distribucion de productos de columna en exclusiva para el mercado de Espafia y Portugal con un
proveedor aleman de alta reputacion en el sector y gran calidad de producto. Este hecho ha propiciado
que, a pesar de la recision por parte de K2M, el parén producido por el estado de alarma haya
beneficiado poder hacer el cambio de proveedor e iniciar las actividades quirargicas en los hospitales

con el nuevo proveedor.
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En este sentido, debido a los efectos del Covid-19 descritos en la Nota 2.7, gran parte de las
operaciones quirtrgicas de columna vertebral se han visto pospuestas. En consecuencia, la Sociedad
espera que en los proximos meses y ejercicios, se vaya recuperando progresivamente el nivel de
operaciones previo a la pandemia y lograr mantener el nivel de cuota que tenian previo a la resolucion
del contrato con K2M.

- En segundo lugar, en lo relativo a la financiacion adicional para cubrir las necesidades de liquidez
como consecuencia de la pandemia del Coronavirus, se han formalizado, a la fecha de presentacion
de estos Estados Financieros Intermedios, préstamos bajo el esquema ICO por valor de 1.770 miles
de Euros (de los cudles 750 ya estaban firmados a 30 de junio de 2020, véase Nota 13), unido al
préstamo firmado con Avalis y el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por valor de 750 miles de Euros
(véase Nota 20). Adicionalmente, los Socios han aportado financiacion por valor de 300 miles de
Euros (véase Nota 13), se ha negociado en el mes de agosto del ejercicio 2020 una carencia del
principal de 700 miles de Euros con actuales acreedores financieros, aproximadamente (véase Nota
13), y se ha obtenido una nueva linea de financiacion del circulante de 300 miles de Euros (véase
Nota 20).

- Taly como se menciona en fa Nota 2.7, los Administradores de la Sociedad han elaborado un Plan
de Negocio a 3 afios que recoge unas previsiones de ventas alcanzables para los préximos ejercicios,
ya que no se espera alcanzar el volumen de negocio de 2019 hasta mediados del 2022, y un EBITDA
con recortes de gastos operativos que permite una mejora de los flujos de caja suficientes para la
actividad y el repago de la deuda de los afios venideros.

Por estos motivos, los Administradores de la Sociedad han formulado los presentes estados financieros
intermedios aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

3. Aplicacién del resuitado

Dado el objeto de la formulacion de los presentes estados financieros intermedios, los Administradores de Ia
Sociedad no han realizado ninguna propuesta de aplicacion dei resultado.

4. Normas de registro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Compaiiia ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros intermedios a 30 de junio de 2020. En este sentido, se detallan a continuacion Gnicamente
aquellas politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1. Inmovilizado intangible
Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segtn lo detallado en la
Nota 4.3. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util. Cuando la vida Gtil de estos activos no puede
estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afos.
Gastos de Investigacién y Desarrollo

La Sociedad sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto.



4.2.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorades a coste de produccién, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que
pueda operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales
consumibles, y servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y
la parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion
y desarrollo, siempre que respondan a una imputacién racional de los mismos.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida (til (en un periodo maximo de 5
afos).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrollo incurridos cuando se obtenga la correspondiente
patente. La amortizacion de la propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afios.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de ia productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida dtil estimada de los respectivos bienes, segtin
el siguiente detalle:

Porcentaje de

amortizacién
Instalaciones técnicas 10%
Utillaje 17%
Magquinaria 10%
Mobiliario 10%
Elementos de transporte 10-17%
Equipos informaticos 17%
Otro inmovilizado material 10%
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4.3.

4.4.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:

- La Direccion prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de la Sociedad, se reduce el valor contable
de los activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su
valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actlia como arrendador, en el
momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por
el arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La
diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no
devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a medida que se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

1"



4.5, Instrumentos Financieros
Activos financieros-
Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en la siguiente categoria:

- Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en
el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean
contratos de garantias financieras (por ejemplo, avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupe: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce
un control conjunto con uno o0 mas socios.

Valoracion inicial-

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversién se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior-
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion
(incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera). En aquellos casos en los que el patrimonio neto es negativo
se registran los correspondientes deterioros de los créditos entregados, si los hubiera, y si atin el valor neto
excediese esos importes se registra la correcta provision en el pasivo, siempre y cuando exista
responsabilidad y compromiso de desembolso por parte de la Sociedad.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
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4.6.

operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesge de crédito ni de interés, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros
en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo. En este sentido, a 30 de junio de 2020 la Sociedad ha factorizado sin recurso
cuentas a cobrar por importe de 4.156 miles de euros (9.744 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad, o aquellos que, sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto porel importe recibido,
neto de los gastos de emisién.

Las acciones propias que adquiere ia Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion (coste medio ponderado), coste de produccién o valor
neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucioén.

La Sociedad efectlia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(o a su coste de produccién).
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4.7. Transacciones en moneda extranjera

4.8.

4.9

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segin se
indica en la Nota 4.5 de Instrumentos Financieros.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.
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El reconocimiento de lcs ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Desde el mes de mayo de 2018 y hasta el 13 de abril de 2020, como consecuencia del acuerdo formalizado
entre la Sociedad y su principal proveedor, K2M, la Sociedad ha actuado como “agente” o “comisionista” de
los productos de este proveedor, dado que los precios de venta a aplicar a los clientes son fijados por el
proveedor y, de igual forma, el riesgo de insolvencias y obsolescencia es, iguaimente, asumido por K2M.
Asimismo, otra caracteristica que evidencia que la Sociedad actia como “agente” o “comisionista” es que su
resultado operativo es fijo o facilmente determinable. Con fecha 13 de abril de 2020 el proveedor K2M
rescindio el contrato de agencia suscrito con la Sociedad. En este sentido, el saldo de la partida “Importe
Neto de la Cifra de Negocios- Prestacion de servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe
de la comisidén que la Sociedad ha devengado por este concepto.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.10. Provisiones y contingencias

En la formulaciéon de los estados financieros intermedios, los Administradores de la Sociedad diferencian
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Los estados financieros intermedios recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en los estados financieros intermedios, sino que se informa sobre los mismos
en las notas explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

4.11.Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el sjercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. Al 30 de
junio de 2020, la Sociedad no tiene registrada provision alguna por este concepto.

4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
4.13. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a.  Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por
deterioro.

b.  Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
€Oomo pasivos.
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¢.  Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

4.14. Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.15. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020 y el ejercicio 2019, asi como la informacion mas significativa, han sido los siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Coste 31/12/2019 | Adiciones | 30/06/2020
Investigacion y desarrollo 60.000 - 60.000
Propiedad industrial 50.479 - 50.479
Aplicaciones informaticas 825.420 23.555 848.975
Total coste 935.899 23.555 959.454
Euros
Amortizaciones 31/12/2019 | Dotacién | 30/06/2020
Investigacion y desarrollo (26.703) (3.000) (29.703)
Propiedad industrial (22.589) (1.363) (23.952)
Aplicaciones informaticas (574.313) (43.488) (617.801)
Total amortizacion (623.605) (47.851) (671.456)
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Euros
Total 31/12/2019 | 30/06/2020
Coste 935.899 959.454
Amortizaciones (623.605) (671.456)
Total neto 312.294 287.998
Ejercicio 2019
Euros
Coste 31/12/2018 Adiciones Retiros 31/12/2019
Investigacion y desarrollo 60.000 - - 60.000
Propiedad industrial 51.708 - (1.229) 50.479
Aplicaciones informaticas 726.449 98.971 - 825.420
Total coste 838.157 98.971 (1.229) 935.899
Euros
Amortizaciones 31/12/2018 Dotacién 31/12/2019
Investigacion y desarrollo (20.703) (6.000) (26.703)
Propiedad industrial (17.519) (5.070) (22.589)
Aplicaciones informéticas (486.863) (87.450) (574.313)
Total amortizacion (525.085) (98.520) (623.605)
Euros
Total 31/12/2018 31/12/2019
Coste 838.157 935.899
Amortizaciones (525.085) (623.605)
Total neto 313.072 312.294

A 30 de junio del 2020 y al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

. Euros
Totalmente Amortizados 31/12/2019 | 30/06/2020
Aplicaciones informaticas 390.852 409.596
Total 390.852 409.596
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién intermedio en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2020 y el ejercicio 2019, asi como la informacion mas significativa, ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Coste - -
31/12/2019 Adiciones Retiros 30/06/2020
Instalaciones técnicas y maquinaria 253.189 - - 253.189
Utillaje y mobiliario 4.229.054 179.305 (58.106) 4.350.253
Otras instalaciones - 2.874 = 2.874
Equipos procesos de informacién 213.277 - - 213.277
Elementos de transporte 174.672 2.392 - 177.064
Otro inmovilizado material 267.609 29.949 - 297.558
Total coste 5.137.801 214.520 (58.106) 5.294.215
L Euros
Amortizaciones - ]
31/12/2019 | Dotaciones | Retiros | 30/06/2020
Instalaciones técnicas y maquinaria (107.071) (11.805) - (118.876)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (2.990.739) | (289.305) 85.931 | (3.194.113)
Equipos procesos de informaciéon (197.565) (4.433) - (201.998)
Elementos de transporte (150.115) (6.152) - (156.267)
Otro inmovilizado material (175.472) (16.614) - (192.086)
Total amortizaciones (3.620.962) | (328.309) 85.931 | (3.863.340)
" . Euros
Total Inmovilizado Material
31/12/2019 | 30/06/2020
Coste 5.137.801| 5.294.215
Amortizaciones (3.620.962) | (3.863.340)
Total neto 1.516.839 | 1.430.875
Ejercicio 2019
Euros
Coste . .
31/12/2018 Adiciones Retiros 31/12/2019
Instalaciones técnicas y maquinaria 259.527 16.089 (22.427) 253.189
Utillaje y mobiliario 4.006.579 355.762 (133.287) 4.229.054
Equipos procesos de informacién 212.590 687 - 213.277
Elementos de transporte 200.656 - (25.984) 174.672
Otro inmovilizado material 184.933 82.676 - 267.609
Total coste 4.864.285 455.214 (181.698) 5.137.801
S‘é\




E
Amortizaciones , o -
31/12/2018 | Dotaciones Retiros 31/12/2019
Instalaciones técnicas (82.044) (25.027) - (107.071)
Utillaje y mobiliario (2.561.964) (534.285) 105.510 | (2.990.739)
Equipos procesos de informacién (181.608) (15.957) - (197.565)
Elementos de transporte (163.799) (12.300) 25.984 (150.115)
Otro inmovilizado material (150.207) (25.265) - (175.472)
Total amortizaciones (3.139.622) (612.834) 131.494 | (3.620.962)
. . Euros
Total Inmovilizado Material

31/12/2018 | 31/12/2019

Coste 4.864.285| 5.137.801

Amortizaciones (3.139.622) | (3.620.962)

Total neto 1.724.663 | 1.516.839

Las altas del ejercicio 2020 corresponden, principalmente, a ia adquisicién de instrumental para el desarrollo de

la actividad principal de la Sociedad.

A 30 de junio del 2020 y al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

. Euros
Totalmente Amortizados

31/12/2019 | 30/06/2020
Utillaje 083.642| 1.171.493
Mobiliario 7.037 9.239
Equipos para proceso de informacioén 160.601 179.252
Elementos de transporte 126.901 126.901
Total 1.278.181| 1.486.885

Al 30 de junio de 2020 la Sociedad no ha asumido ningin compromiso firme de compra de inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinion de los Administradores al 30 de junio de 2020 no
existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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Arrendamientos

Arrendamiento operativo

A 30 de junio de 2020 y al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Arrendamientos operativos Euros

Cuotas minimas Valor Nominal
30/06/2020 | 31/12/2019

Menos de un afio 332.925 473.725
Entre uno y cinco afios 408.506 523.735
Total 741.431 997.460

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2020 y el 30 de junio de 2019 es el siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Gasto por arrendamientos operativos reconocidos

en el resultado del ejercicio I 308.916

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo méas significativos que mantiene la
Sociedad corresponden a los alquileres de las oficinas y almacenes, asi como de renting de vehiculos. Con fecha
23 de julio de 2020 se ha firmado una adenda al contrato de arrendamiento de las oficinas sitas en Viladecans en
el cual se acuerda la extension del contrato de alquiler hasta el 14 de julio de 2021. Asimismo, en el acuerdo se
establece la reduccién de la superficie arrendada y en consecuencia la disminucién de la renta mensual.

La Sociedad no actia como arrendador ni como subarrendador en ning(n contrato.
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8. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (largo y corto plazo)

La informacion mas significativa relacionada con las empresas del Grupo y asociadas a 30 de junio de 2020 y a
31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
31122019 | Adquisiciones Otras 30/06/2020
(dotaciones) movimientos

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas 317.843 - - 317.843

Créditos en empresas del Grupo 6.774.683 41.661 - 6.816.344

Provisiones por deterioro (7.042.526) (35.413) (6.248) (7.084.187)

Total a largo plazo 50.000 6.248 (6.248) 50.000

Ejercicio 2019
Euros
31/12/2018 | Adauisiciones | o cos Retiros Owos 1 31/12/2019
(dotaciones) movimientos

Participaciones en empresas del Grupo 2.303.517 2 113.816| (2.099.492) - 317.843
Créditos a empresas del Grupo 12.758.511 478.802 (142.270) | (6.320.360) - 6.774.683
Provisiones por deterioro (10.243.083) {456.509) 28.454 3.654.771 (26.159) (7.042.526)
Total a largo plazo 4.818.945 22.295 - (4.765.081) (26.159) 50.000

Participaciones en empresas del Grupo

El movimiento habido durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio 2019
correspondiente a las participaciones en empresas del Grupo es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros

31/12/2019 | 30/06/2020
Coste:
Mctpor, Unipessoal L.d.a 5.000 5.000
Medcom Flow S.A. 151.927 151.927
Medcom Advance S.A. 45.000 45.000
Medcom Science, S.L. 115.916 115.916
Total 317.843 317.843 |
Provision:
Medcom Flow S.A. (151.927)| (151.927)
Medcom Science, S.L. (115.916)| (115.916)
Total (267.843) | (267.843)
Total neto 50.000 50.000
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Ejercicio 2019

Euros

31/12/2018 Adiciones | Traspasos Retiros 31/12/2019
Coste:
Medcom Tech Italia, S.r.1. 2.099.492 - - (2.099.492) -
Mctpor, Unipessoal L.d.a 5.000 - - - 5.000
Medcom Flow S.A.U. 151.925 2 - - 151.927
Medcom Advance S.A. 45.000 - - - 45.000
Medcom Science, S.L. 2.100 113.816 - 115916
Total 2.303.517 2 113.816| (2.099.492) 317.843
Provision:
Medcom Tech Italia, S.r.l. (2.099.492) - - 2.099.492 -
Medcom Flow S.A.U. (151.925) 2 - - (151.927)
Medcom Science, S.L. (2.100) - (113.816) - (115.916)
Total (2.253.517) 2)| (113.816) 2.099.492 | (267.843)
Total neto 50.000 - - - 50.000

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad que, inicialmente, poseia el 60% del capital social de Medcom Flow, S.A.
paso a tener un 100%, como consecuencia de la adquisicion de un 40% adicional del capital social de esta
sociedad dependiente a socios minoritarios, por el precio de 2 euros.

Por otra parte, en febrero de 2019, se firmé un acuerdo entre los actuales socios de Medcom Advance, S.A. (cuyo
socio mayoritario es Medcom Tech, S.A.), Grifols Innovation and New Technologies Limited (en adelante, Grifols)
y Scranton Enterprises B.V. (en adelante, Scranton), por el cual, Medcom Advance, S.A. acordé ampliar el capital
social por importe de 9.690.000 euros, lo que supone un 51% del capital social de esta sociedad, y Grifols y
Scranton se comprometieron a suscribir esta ampliacion de capital totalmente. En la misma fecha del citado
acuerdo se elevo a publico la correspondiente ampliacion de capital que fue inscrita en el Registro Mercantil. El
importe de la ampliacién de capital se destind, basicamente, a asegurar la continuidad de las actividades de
investigacion y desarrollo de esta sociedad y para el pago de las deudas que la misma mantenia con Medcom
Tech, S.A. De esta manera, Grifols aporta desde el ejercicio 2019 las bases tanto financieras como de
conocimiento de negocio y mercado necesarias para que Medcom Advance, S.A. siga desarrollando la tecnologia
de diagnostico clinico en los préximos ejercicios. Como consecuencia de esta operacion el porcentaje de
participacion de la Sociedad en Medcom Advance, S.A. pas6 de un 85% en 2018 a un 41,65% en 2019. A su vez,
durante 2019 se cobro6 la totalidad del crédito que la Sociedad tenia concedido a esta filial.

Con fecha 19 de diciembre de 2018 la Sociedad vendi6 la totalidad de su participacién en las empresas MCT
Republica Dominicana, S.rl, y MCT SEE, Doo a los socios minoritarios de estas sociedades por importes de
1.200.000 délares y 1.250.000 euros, respectivamente. Estos importes deberian ser cobrados de acuerdo a
sendos calendarios de pago que establecen el pago de cuotas periddicas desde julio de 2019 hasta julio de 2025,
en el caso de la venta de MCT Republica Dominicana, S.r.., y hasta julio de 2026, en el caso de MCT SEE, Doo.
Cada una de las cuotas devenga intereses. Estos contratos establecen una condicion resolutoria de forma que, si
se produce el impago de cualquiera de las cuotas, la Sociedad, transcurridos 3 meses desde el vencimiento de
cualquiera de las cuotas, puede resolver la venta de pleno derecho, perdiendo el comprador las cantidades
entregadas hasta el momento. En opinion de los administradores, con la firma de los citados contratos, se
transfirieron los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de las participaciones en estas sociedades, de forma
que la Sociedad dio de baja su participacion en estas sociedades en el ejercicio 2018.

|
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Como consecuencia de estas operaciones, la Sociedad mantiene registrados en las partidas “Inversiones
financieras a largo plazo — Créditos a terceros” del balance de situacion a 30 de junio de 2020 adjunto unos saldos
a cobrar a largo plazo por importe de 2.321.566 euros, ya que los Administradores no prevén cobro alguno de
dichos creditos en los préximos 12 meses (1.715.532 euros a largo plazo y 602.652 euros a corto plazo a 31 de

diciembre de 2019).

El vencimiento de las cuentas a cobrar generadas como consecuencia de estas operaciones se indica a
continuacion, si bien, como se ha indicado, los Administradores mantienen la totalidad de los cobros previstos en
el largo plazo al 30 de junio de 2020:

Euros
No corriente
Corriente 01/07_/2021 01/07_/2022 0 1/07_/2023 0 1/07_/2024 011072005 y o
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | Sigwientes
Crédito a MCT Republica Dominicana 302.652 151.326 151326 151.326 151326 163.609 768.914
Crédito a MCT SEE, Doo. 300.000 150.000 150.000 150.000 150.000 350.000 950.000
Total 602.652 301.326 301.326 301.326 301.326 513.609 1718914

No se generd ningun resultado de estas operaciones, dado que el valor en libros, tanto de las participaciones
como de los créditos concedidos a las citadas filiales por la Sociedad, habia sido reducido a su valor recuperable,
mediante el registro de un deterioro total de 1.191.754 euros durante el ejercicio 2018.

Asimismo, la filial Medcom Science, S.L. se encuentra en proceso de cierre y liquidacion. La inversion realizada

por la Sociedad se encuentra totalmente provisionada.
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La informacion mas relevante de las sociedades en las que participa la Sociedad al 30 de junio de 2020 y 31 de

diciembre de 2019 es la siguiente:

Nombre
Medcom Flow, S.A.U.| Medcom Advance, |Medcom Science, S.L.
Mctpor, Unipessoal, L.d.a (1) (1) S.A.(D (1)
30.06.2020

Fracci6 del capital que se posee:

Directamente 100% 100% 41,65% 80%

Indirectamente - - - -
Capital 5.000, 253.208 122.449 3.000
Reservas, resultados negativos de
ejercicios anteriores y otros conceptos 136.455 (6.823.163) 3.751.990 (141.268)
Resultado del gjercicio 26.700 (91.027) (319.699) (100)
Valor neto segiin libros de las
participaciones

Directa 5.000 - 45.000 -

Indirecta - - - -

31.12.2019

Fracci6 del capital que se posee:

Directamente 100% 100% 41,65% 80%

Indirectamente - - - -
Capital 5.000 253.208 122.449 3.000
Reservas, resultados negativos de
ejercicios anteriores y otros conceptos (32.576) (6.279.949) 5.265.555 (141.064)
Resultado del gjercicio 169.031 (543.214) (1.513.565) (204)
Valor neto segtn libros de las
participaciones

Directa 5.000 - 45.000] -

Indirecta - - - -

(1) sociedad no auditada

Créditos en empresas del Grupo

El detalle de la partida “Créditos en empresas del Grupo” a largo plazo para el periodo de 6 meses terminado el
30 de junio de 2020 y el ejercicio 2019 es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros

30/06/2020 | 31/12/2019
Coste:
Medcom Flow, S.A. 6.816.344| 6.774.683
Total 6.816.344 | 6.774.683
Provisién por deterioro:
Medcom Flow, S.A. (6.816.344) | (6.774.683)
Total (6.816.344) | (6.774.683)
Total créditos a largo plazo - -
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Ejercicio 2019

Euros

31/12/2019 | 31/12/2018
Coste:
Medcom Tech Italia, S.r.L. - 1.516.431
Medcom Flow S.A.U. 6.774.683 |  6.334.729
Medcom Advance S.A. - 4.765.081
Medcom Science, S.L. - 142.270
Total 6.774.683 | 12.758.511
Provisién por deterioro:
Medcom Tech Italia, S.r.1. - (1.516.431)
Medcom Flow S.A.U. (6.774.683) | (6.334.729)
Medcom Science, S.L. = (138.406)
Total (6.774.683) | (7.989.566)
Total créditos a largo plazo - 4.768.945

Durante el ejercicio 2020 los Administradores de la Sociedad han realizado los oportunos analisis en relacion a la
recuperabilidad de las participaciones en empresas del Grupo asi como de los créditos mantenidos con estas
filiales y, en base los mismos, se han registrado deterioros por importe total de 35.413 euros con cargo a la partida
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

9.1. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacién a 30 de
junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Euros
30/06/2020 31/12/2019

Activos mantenidos para negociar 48.179 49.654
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 305 305
Fianzas 152.521 184.304
Créditos concedidos a partes vinculadas (Nota 18.2) 80.100 80.100
Deterioro de créditos concedidos a partes vinculadas

(Nota 18.2) (80.100) )
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) 2.321.566 1.715.532
Total 2.522.571 2.029.895

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 la Sociedad ha procedido a deteriorar el

credito concedido a partes vinculadas con importe de 80.100 euros.




9.2. Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” a 30 de junio de 2020 y al cierre
del ejercicio 2019 es el siguiente:

Total
30/06/2020 31/12/2019
Activos mantenidos para negociar 1.076 1.379
Fianzas 38.498 3.377
Otros activos financieros 45.466 80.820
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8) - 602.652
Total 85.040 688.228

9.3. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes.
En el caso de los clientes, los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se reflejan
en el balance, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacion, asi como de las
lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la Nota 13.

3. Riesgo de tipo de cambio

Debido al acuerdo de agencia con K2M, las compras en moneda extranjera se han reducido
considerablemente. En consecuencia, la politica de aseguramiento de las compras en dblares
estadounidenses se ha visto modificada, y no se han formalizado nuevos contratos de derivados, tras
el vencimiento durante el ejercicio 2019 de los contratos que la Sociedad tenia formalizados.

4. Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelilos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de Ia
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida

en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Parte del endeudamiento de la Sociedad, esta sujeto a la evolucién de los tipes de interés. Por ellc se
presta una atencion constante a la evolucion de tipos durante el ejercicio.

10. Existencias

La composicion de las existencias del balance de situacion a 30 de junio de 2020 y al cierre del ejercicio 2019 es
la siguiente:

Euros
30/06/2020 | 31/12/2019

Mercaderias 6.520.461| 6.481.989
Anticipos a proveedores 175.593 -

Provisiones (953.126) | (904.166)
Total 5.742.928 | 5.577.823

El movimiento de la partida “Deterioro de mercaderias” correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30
de junio de 2020 y el ejercicio 2019 es el siguiente:

Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2018 1.650.350
Variacion de provisiones:

Dotaciones (Nota 16.2) 190.844

Aplicaciones (221.142)
Saldo a 30 de junio de 2019 1.620.052
Saldo a 31 de diciembre de 2019 904.166
Variacidn de provisiones:

Dotaciones (Nota 16.2) 48.960
Saldo a 30 de junio de 2020 953.126

11. Patrimonio neto y fondos propios

Capital social

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad asciende a 132.185 euros,
representado por 13.218.462 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad cotizan en el BME Growth (anteriormente, Mercado Alternativo Bursatil).

Se detallan a continuacion los accionistas con un porcentaje de participacion superior al 10%:

o L Numero de
Accionista Participacion .
Acciones
D. Joan Sagalés Maifias 38,20% 5.049.534
Santi 1990, S.L. (*) 16,88% 2.231.109

(*) Sociedad controlada por D. Néstor Oller Bubé
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Prima de emision

La prima de emision se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital realizadas en
los ejercicios 2009, 2012, 2017, 2018 y 2019. No existen restricciones de disponibilidad.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda det 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2020, la reserva legal se encuentra constituida totalmente.
Acciones Propias
Al 30 de junio de 2020, la Sociedad posee 285.889 acciones propias, que suponen un 2,16% del total de las

acciones que conforman el capital social, por un valor de 946.101 euros. Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
posefa 236.167 acciones propias por un valor de 830.493 euros.

Con motivo de su cotizacidén en el BME Growth, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con Mercados y
Gestién de Valores, A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran valoradas a 3,31 euros por accion (3,52 euros al
cierre de 2019). Las operaciones realizadas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020
con acciones propias han supuesto ingresos por importe de 64.178 euros (pérdidas de 439.322 euros durante ¢!
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019), que se han reconocido directamente en el patrimonio neto
de la Sociedad.

El valor de cotizacién de las acciones en el mercado al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de
2020 es de 1,01 euros (1,10 euros por accion en el ejercicio 2019).

12. Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones del balance de situacion adjunto al 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019,
asi como de los movimientos registrados durante los mismos, son los siguientes:

Periodo de 6 meses terminado e! 30 de junio de 2020

Euros
31/12/2019 Reversiones Traspasos 30/06/2020
Provisidn a largo plazo 612.147 (49.922) (36.702) 525.523
Provision a corto plazo 133.721 - 36.702 170.423
Total 745.868 (49.922) - 695.946
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Ejercicio 2019

Euros
31/12/2018 Dotaciones Otros 31/12/2019
Provisién a largo plazo 226.407 411.896 (26.156) 612.147
Provisién a corto plazo - 133.721 - 133.721
Total 226.407 545.617 (26.156) 745.868

Al 30 de junio de 2020 la Sociedad no es conocedora de contingencias o litigios que se encuentren en curso que
pudieran tener impacto significativo alguno en los estados financieros intermedios adjuntos, adicionales a las
provisionadas al 30 de junio de 2020 para hacer frente a determinados pasivos financieros de la sociedad
dependiente Medcom Flow, S.A.U., en relacién a los cuales la Sociedad actiia como garante (véase Nota 18.4), y

a riesgos derivados de la actividad de la Sociedad.

13.

Deudas (a corto y largo plazo)

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al 30 de junio de 2020 y
a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
No corriente
Corriente | 01/07/2021 | 01/07/2022 | 01/07/2023 | 01/07/2024 | 01/07/2025
- - - - y Total
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | siguientes
Préstamos 502.026 725.679 808.921 886.268 87.323 - 2.508.191
Deudas con entidades de crédito 502.026 | 725.679| 808.921| 886.268 87.323 - 2.508.191
Otros pasivos financieros 1.654.450 883.030 971.273 | 1.030.636 665.795 60.000 | 3.610.734
Otros pasivos financieros 1.654.450 883.030 971.273 | 1.030.636 665.795 60.000 | 3.610.734
Total a 30 de Junio de 2020 2.156.476 | 1.608.709 | 1.780.194| 1.916.904 753.118 60.000| 6.118.925
31 de diciembre de 2019
Euros
No corriente
Corriente 2021 2022 2023 2024 Total
Préstamos 318.249 453.432 505.886 626.690 440.575 | 2.026.583
Deudas con entidades de crédito 318.249 453.432 505.886 626.690 440.575 | 2.026.583
Otros pasivos financieros 1.369.792 733.180 831.373 906.024 1.092.845 | 3.563.421
Otros pasivos financieros 1.369.792 733.180 831.373 906.024 | 1.092.845 | 3.563.421
Total a 31 de Diciembre de 2019 1.688.041 | 1.186.612| 1.337.259 1.532.714 | 1.533.420 | 5.590.004
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Proceso de reestructuracién de deuda

Con fecha 31 de julio de 2018 el Grupo y la practica totalidad de las entidades financieras con las que opera en
Espafia formalizaron un acuerdo marco de reestructuracion de la deuda el cual fue elevado a publico con fecha
18 de octubre de 2018. La deuda sujeta a restructuracion es la siguiente:

- Deuda financiera: 3.769.443 euros. Se establecieron dos tramos, Tramo A, cuyo importe asciende a
3.274.120 euros, y Tramo B, cuyo importe asciende a 495.323 euros. El calendario de amortizacion de la
deuda del Tramo A se inici6 en septiembre de 2019 y finaliza en septiembre de 2024, mediante el pago de
cuotas de principal crecientes mediante pagos trimestrales. La deuda incluida en el Tramo B se devuelve
mediante el pago de 8 cuotas trimestrales constantes, iniciandose el periodo de amortizacion en septiembre
de 2019 y finalizando en septiembre de 2021.

- Deuda mantenida con los Fondos de Inversion: 3.630.946 euros. Este importe seria devuelto mediante el
pago de cuotas trimestrales de principal creciente, iniciandose el periodo de amortizacion en septiembre de
2019y finalizando en septiembre de 2024.

La eficacia de este acuerdo estaba sujeta a cldusulas suspensivas que quedaron cumplidas al 31 de diciembre de
2018.

Por su parte, el acuerdo marco de reestructuracion establece una serie de obligaciones a asumir por parte de las
sociedades financiadas, entre las que destacan:

- Cumplimiento del plan de negocios

- Transmision de las sociedades Medcom Advance, S.A. y Medcom Flow, S.A.U. a un nuevo inversor que
financie su actividad como tarde el 31 de diciembre de 2018 o bien proceder a su disolucion y liquidacion o
cese de actividades.

- Transmision, disolucion y liquidacién o cese las actividades de las sociedades dependientes Medcom Tech
Italia, S.r.l. y MCT SEE, Doo como tarde el 31 de diciembre de 2018.

En relacién a estas obligaciones, al 31 de diciembre de 2018 se produjo la venta de las sociedades MCT Republica
Dominicana, S.r.I. y MCT SEE, Doo y en febrero de 2019 se produjo la incorporacién de nuevos socios en el capital
social de Medcom Advance, S.A., que estan permitiendo la financiacion de las actividades de esta sociedad
participada. En relacion a Medcom Flow, S.A.U., actualmente se esta buscando inversores financieros o de
industria que permitan desarrollar el negocio. No obstante, hasta que dicho acuerdo no sea alcanzado, la sociedad
participada ha disminuido significativamente sus actividades.

Adicionalmente, en el citado acuerdo se establece que a partir del 31 de diciembre de 2018 solo se permiten
salidas de tesoreria a favor de las sociedades del sub-grupo No Trauma (Medcom Flow, S.A.U., Medcom Advance,
S.A. y Medcom Science, S.L.) por un importe maximo de 200.000 euros para atender pagos necesarios relativos
a la discontinuidad de sus operaciones.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que, a la fecha de formulacion de estos estados
financieros intermedios, se estan cumpliendo las obligaciones establecidas en el acuerdo de reestructuracion de
deuda.

El cumplimiento de las obligaciones de este acuerdo marco estan aseguradas mediante las siguientes garantias:

- Las garantias ya otorgadas anteriormente a favor de las entidades financieras con caracter previo a la
reestructuracion de la deuda.

- Garantia solidaria prestada por las sociedades Medcom Tech, S.A., Mctpor, Unipessoal, Lda, Medcom Flow,
S.A.U. y Medcom Advance, S.A.

- Derecho real de prenda de primer rango sobre las acciones de las sociedades dependientes Medcom Flow,
S.A. y Medcom Advance, S.A., con una responsabilidad maxima de 9.620.507 euros.
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- Derecho real de prenda de primer rango sobre la participacion de la scciedad dependiente Medcom Science,
S.L.

Por dltimo, con fecha 12 de noviembre de 2019 se formalizé una novacién modificativa no extintiva del acuerdo
de reestructuracion de la deuda consistente en la modificacién de los ratios financieros incluidos en el acuerdo de
reestructuracion de la deuda (que son los establecidos en el contrato de préstamo formalizado previamente por la
Sociedad y Certior Opportunities Fund Ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.l.), quedando condicionada la
eficacia de esta novacion a la amortizacién anticipada de parte de la deuda reestructurada, por importe global de
861.372 euros. Al 31 de diciembre de 2019 se cumplié la condicién suspensiva indicada anteriormente.

Dados los acontecimientos descritos en la Nota 2.7 de principio de empresa en funcionamiento, en referencia a la
aparicién del Coronavirus y a la incertidumbre provocada en el mercado y a la extensién de la pandemia en los
proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econémicos impactados
varias magnitudes financieras se van a ver impactadas. De esta manera, se espera una disminucion relevante en
los importes de los epigrafes “Importe Neto de la Cifra de Negocios”®, “Resultado de explotacidn”, o “Resultado
después de impuestos”. Asociados a dichas partidas, indicadores de apalancamiento y EBITDA se veran
directamente afectados por lo que los Administradores de la Sociedad estiman que, a la fecha de formulacién de
estos estados financieros intermedios, existen posibilidades que no se cumplan los ratios establecidos.

Deudas con entidades de crédito
Los préstamos devengan un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial en condiciones de mercado.

Al 30 de junio de 2020, el Grupo tiene lineas de avales concedidas con un limite total que asciende a 193.471
euros (295.586 euros al 31 de diciembre de 2019), cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende
a 164.833 euros (283.216 euros a 31 de diciembre de 2019).

Otros pasivos financieros
El desglose de este epigrafe al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
No corriente
Corriente 01/07-/2021 01/07-/2022 01/07_/2023 01/07_/2024 01/07/2025 ol
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | ¥ Stguientes
Institut Catala de Finances y Capital MAB 97.533 147.070 183.810 214.177 . - 545.057
Econocom 143.289 - - - - - -
Certior Credit Opportunities Fund ky y
Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.. 551.398 712.822 764.103 790.793 606.827 - 2.874.545
Empresa Nacional de Innovacion, S.A. 88.748 - - - - - -
Deudas con K2M 773.500 - - - - - _
Deudas con partes vinculadas - 60.000 60.000 60.000 60.000 60.000] 300.000
Otros 60.024 - - . - = -
Gastos de formalizacion de deuda (60.042) (36.862) (36.640) (34.334) (1.032) - (108.868)
Total otras deudas 1.654.450 883.030 971.273 | 1.030.636 665.795 60.000 | 3.610.734
\
N
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31 de diciembre de 2019

Euros
Corriente No corriente
e 2021 2022 2023 2024 Total

mt Catald de Finances y Capital 42325 119.615 156.420 193.225 131.001 600.261
Econocom 247.005 - - . - -
Certior Credit Opportunities Fund ky y

Resiliance Parters Debtco 1, S.A £, 276.086 649.694 711.919 748.363 979.403 3.089.378
Empresa Nacional de Innovacion, S.A. 133.123 - - . - -
Deudas con K2M 700.413 - - - - -

Gastos de formalizacion de deuda (29.160) (36.129) (36.966) (35.564) (17.558) (126.218)
Total otras deudas 1.369.792 733.180 831.373 906.024 1.092.845 3.563.421

Deudas con Empresa Nacional de Innovacion, S.A.

Con fecha 9 de septiembre de 2010, la Sociedad contraté un préstamo por importe de 1.240 miles de euros con
la sociedad Empresa Nacional de Innovacién S.A con la finalidad de financiar ciertos gastos incurridos en la salida
al Mercado Alternativo Bursatil, con un vencimiento tnico al 30 de septiembre de 2012.

Con fecha 7 de noviembre de 2012, la Empresa Nacional de Innovacion, S.A acordé con la Sociedad refinanciar
el préstamo de 1.240 miles de euros constituyendo un préstamo participativo por importe de 1.065 miles euros.

Con fecha 11 de diciembre de 2018, la Empresa Nacional de Innovacién S.A acordé con la Sociedad refinanciar
la cantidad pendiente de pago del préstamo, que ascendia a 172.428 euros. Este préstamo tiene vencimiento el
31 de diciembre de 2020, y se amortizard en 24 cuotas mensuales a partir del 31 de diciembre de 2018.

Deudas con Institut Catala de Finances y Capital MAB

La Sociedad mantiene a 30 de julio de 2020, tres préstamos concedidos por el Institut Catala de Finances y Capital
MAB

Préstamo | — concedido en fecha 29 de enero de 2014, por importe de 1 milldn de euros con Capital MAB con la
finalidad de financiar el plan de negocio de la Sociedad.

Con fecha 31 de julio de 2018, I'Institut Catala de Finances acord6 con la Sociedad refinanciar la cantidad
pendiente de pago del préstamo, 284.432 euros. Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y
se amortizara mediante el pago de 21 cuotas trimestrales a partir de 1 de septiembre de 2019.

Préstamo Il - concedido en fecha 23 de junio de 2014, por importe de 400 miles de euros por Institut Catala de
Finances con la finalidad de financiar los proyectos de innovacién de la Sociedad.

Con fecha 31 de julio de 2018, I'institut Catala de Finances acordd con la Sociedad refinanciar la cantidad
pendiente de pago del préstamo, 104.126 euros. Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y
se amortizara mediante el pago de 21 cuotas trimestrales a partir de 1 de septiembre de 2019.

Préstamo Il - concedido en fecha 30 de septiembre de 2015, por importe de 500 miles de euros. Dicho préstamo
se enmarca dentro del convenio de colaboracion entre 'institut Catala de Finances y Avalis de Catalunya SGR, el
cual avala el préstamo por un importe maximo de hasta 250 miles de euros, con la finalidad de fomentar la
innovacion y la internacionalizacion de las Pymes.

Con fecha 31 de julio de 2018, I'Institut Catala de Finances y Avalis de Catalunya SGR acordaron con la Sociedad
refinanciar la cantidad pendiente de pago del préstamo, 346.792 euros. Este préstamo tiene vencimiento el 1 de
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septiembre de 2024 y se amortizaré en mediante el pago de 21 cuotas trimestrales a partir de 1 de septiembre de
2019.

Deudas con Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r1.

Con fecha 14 de junio de 2016, se concedi6é un préstamo a la Sociedad por un importe de 3.500.000 euros por
parte de los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.l. con
la finalidad de financiar los objetivos corporativos de la Sociedad y dar soporte a las filiales comerciales fuera de
Espaiia, asi como cumplir con los periodos de pago a proveedores.

Con fecha 31 de julio de 2018 los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners
Debtco 1, S.A.r.I. acordaron con la Sociedad refinanciar la cantidad pendiente de pago del préstamo, cuyo principal
asciende a 3.630.946 euros.

Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y se amortiza mediante el pago de 21 cuotas
trimestrales a partir del 1 de septiembre de 2019. Devenga intereses ordinarios que se liquidan trimestralmente
referenciados al Euribor mas un diferencial del 5,75% y asimismo devenga otro interés al 2,75% a pagar en la
fecha de vencimiento del contrato.

Estas deudas incluyen condiciones vinculadas al cumplimiento de determinadas ratios econémicos. El importe
total de deuda sujeta al célculo de covenants y garantias asciende a 5.111 miles de euros y 589 miles de euros
en el largo y corto plazo respectivamente.

Con fecha 17 de agosto del ejercicio 2020 ha sido aprobada una dispensa temporal al cumplimiento del ratio de
deuda financiera neta entre EBITDA. Asimismo, en el mismo acuerdo se ha aprobado la carencia de los pagos a
realizar de setiembre 2020 a setiembre 2021. Su pago se realizara juntamente con la tltima amortizacién del
préstamo en el gjercicio 2024. El nuevo calendario de pagos teniendo en cuenta la carencia de pagos firmada el
17 de agosto de 2020 es el siguiente, en euros:

No corriente
Corti 01/07/2021 | 01/07/2022 | 01/07/2023 | 01/07/2024
orriente . ) i ) Total
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025
185.461 467.786 758.995 787.241 1.057.550 3.071.572

Asimismo, con anterioridad a la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios se ha aprobado
una dispensa al cumplimiento de ciertas clausulas del contrato marco de refinanciacién. Los waivers otorgados
han sido los siguientes. En primer lugar, a la obligacion de no hacer respecto la contratacién de endeudamiento
con terceros no incluidos en el acuerdo marco. En segundo lugar, a las inversiones en CAPEX maximas
establecidas previstas para el ejercicio 2020. Y, en tercer lugar, se autoriza al incumplimiento cruzado de
obligaciones de pago de la Sociedad con terceros por importe agregado anual superior a 100 miles de euros, en
referencia a incumplimientos de pago superiores a 90 dias.

Deudas con Econocom, S.A.

Durante los ejercicios 2017 y 2018, la Sociedad subscribié varios contratos de leaseback sobre determinados
elementos de su inmovilizado. En los contratos se establece que, al vencimiento de los mismos, los elementos
volveran a ser propiedad de la Sociedad, motivo por el cual se han mantenido registrados en el activo no corriente
a 30 de julio de 2020, amortizandose en base a su vida util.

Deudas con K2M

La Sociedad firmé con fecha efectiva 1 de mayo de 2018 un acuerdo de agencia y de servicios en exclusiva con
su proveedor principal, K2M Group Holdings, que reemplaza el acuerdo de distribucion firmado anteriormente y
alarga su relacién comercial hasta el afio 2024. Sin embargo, con fecha 13 de abril de 2020, el proveedor K2M

rescindié el contrato de agencia suscrito con la Sociedad. |
7

34



14.

El marco del acuerdo de 2018 contemplaba la compra en el gjercicic 2018 por parte de K2M del inventaric existente
y el utillaje (instrumental) de los productos de K2M a cambio de compensar parte de la deuda mantenida con este
proveedor, por importe de 5.500.000 USD. Como consecuencia de esta recompra, la Sociedad incurrié en unas
pérdidas por importe de 1.723.504 euros.

El importe de la deuda restante, que ascendia a 1.766.888 USD (1.487.439 euros al tipo de cambio de 31 de
diciembre de 2018), se devolveria mediante el pago de 18 cuotas mensuales, comenzando el 30 de junio de 2018
y finalizando el 31 de diciembre de 2019, comprensivas de principal e intereses. Al 30 de junio de 2020, el importe
de la deuda pendiente asciende a 773.500 euros (al tipo de cambio de 30 de junio de 2020).

Deudas con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha firmado dos contratos de préstamo con dos de sus consejeros, por un
importe de 200 y 100 miles de euros respectivamente, devengando un tipo de interés de mercado.

Administraciones Publicas y situacién fiscal

14.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre
de 2019 es la siguiente:

Euros

30/06/2020 | 31/12/2019
Activos por impuesto corriente 21.248 114.749
Otros saldos deudores administracion piiblica 45.401 50.731
Total saldos deudores 66.649 165.480
Hacienda Publica acreedora por retenciones IRPF 126.773 159.125
Hacienda Publica acreedora IVA 86.860 123.899
Organismos de la Seguridad Social acreedores 91.259 111.800
Total saldos acreedores 304.892 394.824

14.2. Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y el 30 de junio de 2019 es la siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Descripcion Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (1.137.199)
Diferencias permanentes - - -
Base imponible fiscal (1.137.199)
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Euros
Descripcion Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 15.464
Diferencias permanentes:
Donaciones 23.744 - 23.744
Otros - (39.208) (39.208)
Base imponible fiscal -

14.3. Conciliacion entre Resultado contable e ingreso/ (gasto) por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el ingreso/(gasto) por impuesto sobre Sociedades en los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | €l 30 de junio de
2020 2019
Resultado contable antes de impuestos (1.137.199) 15.464
Diferencias permanentes
Donaciones - 23.744
Otros - (39.208)
Resultado contable ajustado (1.137.199) -
Tipo impositivo 25% 25%
Impuesto bruto - -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias - -




14.4. Desglose del ingreso/{gasto) por impuesto sobre sociedades

El desglose del ingreso/(gasto) por impuesto sobre sociedades en los periodos de seis meses terminados el

30 de junio de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Total ingreso/(gasto) por impuesto sobre sociedades - -
14.5. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados
El detalle del impuesto diferido registrado en el ejercicio es el siguiente:
Euros
30/06/2020 31/12/2019
Activos por Impuesto diferido:
Limitacién deducibilidad amortizacion 25.632 25.632
Total Activos por Impuestos diferidos 25.632 25.632
Pasivos por impuestos diferidos:
Libertad amortizacién activos fijos y leasings 4.818 4818
Total Pasivos por Impuesto diferido 4.818 4.818

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
adjunto por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable
que dichos activos sean recuperados.

14.6. Activos por impuesto diferido no registrados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacién adjunto determinados activos por impuesto diferido
debido a que no se cumplen las condiciones establecidas en el marco normativo contable para ello.

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de aplicar a 30 de junio de 2020 es el siguiente:

Aiio Euros

2018 5.010.116
2019 4.040.059
Total 9.090.175

Por su parte, a 30 de junio de 2020 la Sociedad habria generado una base imponible negativa adicional por
importe de 1.137.199 euros.

Y/
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14.7. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 30 de junio de 2020 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los dltimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. En abril de 2019 se
iniciaron actuaciones inspectoras de caracter parcial en relacién al Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
2014 de la Sociedad, limitdndose a la comprobacién del deterioro de existencias declarado. Con fecha 26 de
septiembre de 2019 se incod la correspondiente acta que fue firmada en conformidad. El correspondiente
quebranto econ6mico, que resulté significativo, fue registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2019. La Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por
el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa en los estados financieros intermedios adjuntos.

15. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambio de
cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
30/06/2020 | 31/12/2019

Inversiones financieras (Nota 9.1) 1.071.620| 1.068.186
Cuentas a pagar 958.439 1.160.255
Compras 609.672 938.542

16. Ingresos y gastos

16.1. Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2020 y 2019, distribuida por actividades y mercados geograficos, es la siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
Actividades meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019
Ventas:
Anestesia - 2.126
Columna 697.404 882.848
Extremidades y Bioldgicos 4.383.416 5.390.551
Grandes Articulaciones y Artroscopia 956.563 1.271.199
A empresas del Grupo 191.866 243.810
Otros 74911 -
Prestacion de servicios:
Columna 1.088.838 2.600.772
Total 7.392.998 10.391.306
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Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
Mercados Geograficos meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Espafia 7.201.132 10.147.497
Resto de paises de la Unién Europea 191.866 243.809
Total 7.392.998 10.391.306

No hay ningdn cliente al que la Sociedad haya facturado por importe igual o superior al 10% del importe neto
de la cifra de negocios.

16.2. Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y
2019 presenta la siguiente composicion:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Consumo de mercaderias:
Compras de mercaderias 2.643.868 2.487.164
Deterioro de mercaderias (Nota 10) 48.960 190.844
Devoluciones de mercaderias (27.354) -
Variacion de existencias (Nota 10) (38.472) 321.234
Total de aprovisionamientos 2.627.002 2.999.242

16.3.Detalle de segtin su procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los periodos de seis meses terminados el 30
de junio de 2020 y 2019, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 147.096 1.882.917 613.855 2.643.868
Total 147.096 1.882.917 613.855 2.643.868
( (
VN |
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 180.539 1.447.241 859.384 2.487.164
Total 180.539 1.447.241 859.384 2.487.164

16.4. Cargas sociales

El saldo de la partida “Cargas sociales” de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y
2019 presenta la siguiente composicién:

Euros

Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de

2020 2019
Seguridad Social a cargo de la empresa 548.024 580.044
Otros gastos sociales 36.416 61.827
Total 584.440 641.871

16.5. Pérdidas, deterioros y variacioén de provisiones por operaciones
comerciales

A 30 de junio de 2020 y 2019, el importe contabilizado en el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de
provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia adjunta
corresponde, integramente, a la variacién de la provision de insolvencias y Ila provision de facturas pendientes

de emitir:
Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2018 962.771
Variacién de provisiones:

Dotacién 11.625
Aplicaciones a su finalidad (203.141)
Saldo a 30 de junio de 2019 771.255
Saldo a 31 de diciembre de 2019 514.084
Variacidén de provisiones:

Dotacion 25.508
Aplicaciones a su finalidad (79.089)
Saldo a 30 de junio de 2020 460.503

40



16.6.Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieros y de las diferencias de cambio de los periodos de seis meses
terminado el 30 de junio de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros

Periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de

Periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de

2020 2019
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
Ingresos financieros Grupo 32 - 143.172 -
Gastos financieros y asimilados - (482.813) - (472.148)
Diferencias de cambio - (87.359) 4.750 -
32 (570.172) 147.922 (472.148)
Total (Pérdidas) (570.140) (324.226)

17

16.7. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

El detalle de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de los periodos de seis
meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Euros

Periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de

Periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de

2020 2019
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
Deterioro créditos con empresas del Grupo (Nota 8) - (35.413) - (165.749)
Deterioro otros créditos (Nota 9.1) - (80.100) 2.645 (101.283)
- (115.513) 2.645 (267.032)
Deterioro y resultado por enajenaciones de (115.513) (264.387)

instrumentos financieros

. _Informacidn sobre medio ambiente

18.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019 no se han realizado provisiones para
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medicambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza

ambiental.

Hasta la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios no se tiene conocimiento de posibles
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de naturaleza

medioambiental.

Otra informacién

18.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los periodos de seis meses terminado el
30 de junio de 2020 y 2019, detallado por categorias, es el siguiente:

3
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Periodo de 6 Periodo de 6
Categorias meses tel_'mipado meses tel.*mipado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Alta Direccién 3 3
Direccién 4 4
Administracion 24 25
Comercial 50 50
Logistica 22 25
Préctica - 1
Técnicos 2 2
Total 105 110

Asimismo, la distribucién por sexos a 30 de junio de 2020 y 2019, detallado por categorias, es el siguiente:

30 de junio 2020 30 de junio 2019
Categorias Hombres | Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccién 3 0 3 3 0 3
Direccién 2 2 4 2 2 4
Administracién 3 21 24 3 22 25
Comercial 42 7 49 43 7 50
Logistica 19 3 22 21 4 25
Técnicos 1 1 2 1 0 1
Practicas 0 0 0 0 1 1
Total 70 34 104 73 36 109

El nimero medio de personas empleadas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y
2019, con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de

Categorias 2020 2019
Administrativos 1 1
Total
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18.2. Retribuciones a los Administradores y a fa Alta Direccién de ia Sociedad

Las retribuciones percibidas, en concepto de sueldos y salarios, durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2020 y 2019 por los Administradores de la Sociedad y la Alta Direccion, han
sido las siguientes:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019
Administradores 41.250 118.250
Alta Direccidn 258.313 317.943
Total 299.563 436.193

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido remuneracion alguna en
concepto de participacion en beneficios. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre acciones durante
los ejercicios 2020 y 2019 ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no les han sido concedidos anticipos a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, ni se ha asumido por cuenta de los mismos obligacién alguna a titulo de
garantia.

A 31 de diciembre de 2019 la sociedad mantenia un crédito por importe de 80.100 euros con alguno de sus
administradores el cual ha sido provisionado durante el primer semestre del ejercicio 2020 (véase Nota 19).

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 se ha satisfecho un importe de 1.387
euros (1.380 euros a 30 de junio de 2019) en concepto de la prima de seguro de responsabilidad civil de los
Administradores por dafos ocasionados por actos u omisiones.

Durante el gjercicio 2020 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente ningan contrato entre
la Sociedad y sus accionistas o administradores.

Deudas con miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha firmado dos contratos de préstamo con dos de sus administradores,
por un importe de 200 y 100 miles de euros respectivamente, devengando un tipo de interés de mercado
(véanse Notas 13y 19).

18.3. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
A 30 de junio de 2020 los Administradores de la Sociedad no han comunicado situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segtin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

18.4 Garantias comprometidas con terceros
Al 30 de junio de 2020, la Sociedad tiene lineas de avales concedidas con un limite total que asciende a
193.471 euros (295.586 euros al 31 de diciembre de 2019), cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a
fecha asciende a 164.833 euros (283.216 euros en el gjercicio anterior).
Asimismo, al 30 de junio de 2020 la Sociedad es garante de deudas contraidas ante diversas entidades

financieras por empresas del Grupo por un importe conjunto de 640 miles de euros del cual un total de 542
miles de euros (576 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) se refiere a garantias prestadas a las
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sociedades participadas Medcom Flow, S.A., las cuales se encuentran totalmente provisionadas a ia citada

fecha (véase Nota 12).

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos que pudieran originarse por los

avales y garantias prestados, si los hubiera, no serian significativos.

19. Operaciones con partes vinculadas

Saldos y operaciones con empresas del Grupo

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 y el 30 de junio de 2019 la Sociedad ha
realizado las siguientes transacciones con partes vinculadas, manteniéndose al 30 de junio de 2020 y al 31

de diciembre de 2019 los saldos a continuacién detallados:

Transacciones

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Ventas Servicios
prestados
Medcom Flow S.A - 28.060
Medcom Advance S.A - 719
Melpor, Unipessoal, L.d.a 191.866 109.888
Total 191.866| 138.667
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019
Euros
Compras | Ventas Servicios Ingrgsos ' Otros
prestados | financieros | ingresos
Medcom Flow S.A 13.400 - 28.020 111.523 -
Medcom Advance S.A - - 5.500 = 214.111
Medcom Science, S.L. - - - - -
Mctpor, Unipessoal, L.d.a - 247.897| 130.367 - -
Medcom Tech Italia, S.r.1. 4.087 - 7.043 31.649 -
Total 17.487| 247.897] 170.930 143.172 | 214.111




Saldos

30 de junio de 2020
Euros
Saldos Créditos a Deudas a corto
deudores largo plazo y largo plazo
(Notas 8 y 9)
Medcom Flow S.A - 6.816.344 -
Medcom Advance S.A 870 = -
Melpor, Unipessoal, L.d.a - - 401.649
Deuda con Administradores (Nota 13) - - 300.000
Total 870 6.816.344 701.649
31 de diciembre de 2019
Euros

Saldos deudores

Créditos a largo

plazo (Nota 8)
Medcom Flow, S.A. U. (Nota 8) - 6.774.683
Medcom Advance, S.A 5.056 -
Medcom Science, S.L. - =
Mctpor, Unipessoal, L.d.a 156.457 -
Medcom Tech Italia, S.r.l. - -
Créditos a Administradores (Nota 9.1) - 80.100
Total 161.513 6.854.783

20. Hechos posteriores

La Sociedad ha formalizado con posteridad al 30 de junio de 2020 los siguientes contratos de deuda:

- Enelmes de julio del ejercicio 2020 dos préstamos ICO por un importe de 500 miles de euros y 220 miles

de euros respectivamente.

- Asimismo, en el mes de agosto ha formalizado un nuevo préstamo con una entidad financiera por importe

de 300 miles de euros.

- Pordltimo, en el mes de octubre ha formalizado un nuevo préstamo con ICF por importe de 750 miles de

euros.

Por otro lado, con fecha 17 de agosto de 2020 se ha aprobado una dispensa temporal al cumplimiento del ratio
de deuda financiera neta entre EBITDA al que se encuentra sujeta la deuda de los fondos (ver Nota 13). Asimismo,
en el mismo acuerdo se ha aprobado la carencia de los pagos a realizar de setiembre 2020 a setiembre 2021. Su
pago se realizara juntamente con la (ltima amortizacion del préstamo en el ejercicio 2024

Asimismo, con anterioridad a la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios se ha aprobado
una dispensa al cumplimiento de ciertas clausulas del contrato marco de refinanciacion (véase Nota 13). Los
waivers otorgados han sido los siguientes. En primer lugar, a la obligacién de no hacer respecto la contratacion
de endeudamiento con terceros no incluidos en el acuerdo marco. En segundo lugar, a las inversiones en CAPEX
maximas establecidas previstas para el ejercicio 2020. Y, en tercer lugar, se autoriza al incumplimiento cruzado

{
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de obligaciones de page de la Sociedad con terceros por importe agregade anual superior a 100 miles de eurocs,
en referencia a incumplimientos de pago superiores a 90 dias.

Finalmente, a la fecha de formulacién de los presentes Estados Financieros Intermedios la Sociedad mantiene
parte de la plantilla en ERTE como medida adicional para garantizar una reduccion de costes (véase Notas 2.7 y
2.8).

A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios, esto es, 30 de junio de 2020, no
existen otros hechos posteriores relevantes.
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DILIGENCIA DE FORMULAGION

Los estados financieros intermedios que preceden y que comprenden el balance de situacién, la cuenta de
pérdidas y ganancias intermedia, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio, el estado de flujos de
efectivo intermedio y las notas explicativas correspondiente todo ello al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020, asi como el informe de gestion, han sido formulados por los Administradores, el dia 22 de octubre
de 2020 y se han transcrito en 46 hojas de papel, habiéndose procedido a suscribir todos los documentos por los
sefores Consejeros mediante la estampacion de su firma junto a su respectivo nombre y apellidos.

\

Don Juan Sagalés Mafias Don Jordi Llobet Pérez
Presidente Secretario ng/ consejero

Kunswerke, S.L. representada por Juan Sagalés Mafas Don Alejandro Roca de Vifials Delgado
Consejero Consejero

Santi 1990, S.L. MJosep Maria Coronas Guina

representada por D. Néstor Oller Bubé Consejero
Consejero

Dona Esther Minguell Pardo
Consejera
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIERQOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
COMPLETOS

A los Accionistas de
Medcom Tech, S.A. por encargo de los Administradores:

Introduccioén

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de
Medcom Tech, S.A. (en adelante, la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante, el
Grupo), que comprenden el balance de situacién al 30 de junio de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias intermedia, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio, el estado de flujos de
efectivo intermedio y las notas explicativas, todos ellos consolidados, correspondientes al periodo
intermedio de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Dominante son
responsables de la preparacién de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados, todos ellos
consolidados, de Medcom Tech, S.A. y Sociedades Dependientes, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo que se identifica en la Nota 3.1 de las notas explicativas
adjuntas, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de estados
financieros intermedios consolidados libres de incorreccidn material, debida a fraude o error. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusidon sobre estos estados financieros intermedios consolidados
basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410 “Revisién de informacidén financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consolidados consiste en la realizacién
de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor al de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan
llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una
auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros
intermedios consolidados adjuntos.

Fundamento de la conclusién con salvedades

En relacién con los contratos de financiacion descritos en la Nota 14 de las notas explicativas adjuntas,
se han dado, tanto al 31 de diciembre de 2019 como al 30 de junio de 2020, algunos de los supuestos
que conceden a las entidades financieras la potestad de exigir la devolucién inmediata de la totalidad del
importe pendiente de pago asociado a dichos contratos. Asimismo, como consecuencia del impacto en
las operaciones del Grupo del Covid 19, se prevé que se producirdn incumplimientos adicionales durante
el segundo semestre del ejercicio 2020 de algunas de las obligaciones incluidas en los contratos de
financiacion. Por todo ello deberia reclasificarse un importe de 5.111 miles de euros del epigrafe “Deudas
con entidades de crédito a largo plazo” al epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” del
balance de situacion consolidado adjunto al 30 de junio de 2020 (5.590 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019). En este sentido, tal y como se detalla en la Nota 22, el Grupo ha obtenido dispensas temporales
del cumplimiento de dichos supuestos por parte de las entidades financieras con fecha posterior al 30
de junio de 2020. Nuestra opinién de auditoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 2019 incluia una salvedad por este concepto.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 8, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



El balance de situacién consolidado al 30 de junio de 2020 incluye la participacién consolidada por el
método de puesta en equivalencia de la sociedad asociada Medcom Advance, S.A. por importe de 4.322
miles de euros que, segun se indica en la Nota 9 de las notas explicativas adjuntas, contiene un fondo
de comercio implicito por importe neto de 2.841 miles de euros (3.007 miles de euros al cierre del
ejercicio 2019). Segun se indica en la Nota 3.7, los Administradores se encuentran, a la fecha de
formulacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados, en proceso de evaluacidn de
los posibles impactos que la situacion del Covid 19 pudiera suponer sobre la recuperabilidad de
determinados activos del Grupo. En consecuencia, durante el transcurso de nuestro trabajo no hemos
dispuesto de informacion suficiente que nos permita evaluar la posible necesidad de registrar un
deterioro de valor relativo a dicha participacion al 30 de junio de 2020.

Nuestro informe de revision limitada sobre los estados financieros intermedios consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 incluia una salvedad relativa
a la existencia de un deterioro significativo asociado a ciertos activos de la sociedad dependiente Medcom
Flow, S.A., por un importe conjunto de 610 mil euros que, por otra parte, no pudo ser cuantificado ni
determinado el periodo en el que el mismo deberia haber sido registrado, dado que no dispusimos de
informacién suficiente para ello. Durante el segundo semestre del ejercicio 2019 el Grupo provisiond
integramente el valor neto contable de dichos activos con cargo a la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2019. En estas circunstancias, no hemos dispuesto de informacion suficiente para
determinar qué parte del deterioro registrado en el segundo semestre del ejercicio 2019 corresponderia
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, que se presenta a efectos comparativos en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y/o a ejercicios anteriores. Este aspecto no supone ningun impacto
sobre el patrimonio neto consolidado globalmente considerado del Grupo al 30 de junio de 2020 ni al 31
de diciembre de 2019.

Conclusiéon con salvedades

Como resultado de nuestra revisidn limitada, que en ningun caso puede ser entendida como una auditoria
de cuentas, excepto por los efectos y los posibles efectos de los hechos descritos en los parrafos de
“Fundamento de la conclusién con salvedades”, no ha llegado a nuestro conocimiento ninglin asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Medcom Tech,
S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de junio de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, para el periodo intermedio de seis meses terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis - Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la Nota 3.8 de las notas explicativas adjuntas que indica que el Grupo ha incurrido
en pérdidas netas de 1.441 miles de euros y en un descenso significativo del importe neto de la cifra de
negocios, asi como de las entradas recurrentes de caja, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020. Tal como se indica en la citada Nota 3.8, los factores que han motivado esta situacién son,
entre otros, el impacto en sus clientes de la situacion del Covid 19 asi como los efectos derivados del cambio
de su principal proveedor. El Grupo ha tomado diversas medidas destinadas a restablecer el resultado
operativo en los proximos meses y a la obtencién de financiaciéon adicional, debiendo considerarse
adicionalmente que la Sociedad Dominante del Grupo se encuentra en causa de disolucién de acuerdo con el
articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, una vez considerados los efectos de las salvedades incluidos
en nuestro informe de revisidn limitada de dicha sociedad al 30 de junio de 2020 que hemos emitido en esta
misma fecha. Estos hechos, junto con otras cuestiones expuestas en las Notas 3.7 y 3.8, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Esta cuestion no modifica nuestra conclusién.



Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores de Medcom Tech, S.A. en relacién con
la publicacion del informe financiero semestral requerido por la Circular 3/2020, de 30 de julio de 2020
del BME Growth sobre “Informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociaciéon en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity”.

DELOITTE, S.L.

avier Pont Rey

26 de octubre de 2020



Medcom Tech, S.A.y
Sociedades Dependientes

Estados Financieros Intermedios

Consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2020
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MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

(Euros)
Periodo de 6 Periodo de 6
Notas meses terminado | meses terminado
explicativas el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Importe neto de la cifra de negocios- Nota 21 8.359.390 11.603.062
Ventas 7.086.996 8.764.262
Prestacion de servicios 1.272.394 2.838.800

Aprovisionamientos- Nota 17.1 (2.898.157) (3.234.941)

Consumo de mercaderias (2.834.588) (3.022.616)

Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos Nota 11 (63.569) (212.325)

Otros ingresos de explotacion- 53.230 224.031
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 719 224.031
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 52.511 -

Gastos de personal- (3.329.695) (3.890.695)
Sueldos, salarios y asimilados (2.682.392) (3.188.344)
Cargas sociales Nota 17.3 (647.303) (702.351)

Otros gastos de explotacion- (2.209.651) (3.225.651)
Servicios exteriores (2.162.936) (3.152.099)
Tributos (8.888) (8.791)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 17.5 (37.827) (64.761)

Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 (454.788) (483.092)

Exceso provisiones 15.968

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- Notas 6y 7 55.335 12.672

Deterioros y pérdidas 55.335 12.672

Otros resultados (32.430) (314.302)

Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas- Nota 2.3 - 8.850.745

Resultado por la pérdida de control de una sociedad dependiente - 8.850.745

Resultado de explotacion (440.798) 9.541.829

Ingresos financieros- 32 -

Gastos financieros- (520.883) (491.057)
En terceros (520.883) (491.057)

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (1.747) (34.020)

Diferencias de cambio (87.359) 5.016

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (80.100) (99.993)

Resultado financiero (690.057) (620.054)

Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia Nota 9 (298.690) (648.150)

Resultado antes de impuestos (1.429.545) 8.273.625

Impuestos sobre beneficios Nota 15 (11.443) (42.025)

Resultado del ejercicio Nota 15 (1.440.988) 8.231.600

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (1.440.968) 8.288.754

Resultado atribuido a socios externos Nota 12 (20) (57.154)

Las Notas 1 a 22 y los Anexos | y Il descritos en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia consolidada correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020.
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MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

A) ESTADO DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Periodo de 6

Periodo de 6

Notas meses meses
explicativas | terminado el 30 | terminado el 30
de junio de 2020 | de junio de 2019
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) Nota 15.3 (1.440.988) 8.231.600
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Diferencias de conversion - -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (1l) - -
Total ingresos y gastos reconocidos (I+11) (1.440.988) 8.231.600
Total ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad Dominante (1.440.968) 8.288.754
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos Nota 12 (20) (57.154)

-as Notas 1 a 22y los Anexos | y |l descritos en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2020.



'020Z &p olunf ap Og 2 opeulwLR) sesal sIas ap opoliad |e Sjusipuodsalied 0jau ojuowLied (8 U SolqueD op [e10} OpElsa [ap SjuelBalul sued UeuLo; seunipe seAneol|dxe SejoN Se| U sejosap || A | oxauy [0 A ZZ B | SEIJON S

OL13N OINOWRILYC 713 N3 SOIFINVD 30 TVLOL 0avis3 (g
020z 3G OINNr 30 0€ 13 OAVNIWNSL SISIW SI3S 30 OGO TV FINIIANO4SITHHO0D OAvAITOSNOD OIGIWHIILNI O13N OINONIHLVd 19 N3 SOIGNVD 30 OGvisSa

6LZOLYY (rL9°42) (g960vp°L) {10} 9p6) £SV'T (£pLb1g o)) 22905207 £l 0207 3p otunf ap g¢ |e opjeg
x - - a - - - sonQ
- (L0g'19L%) d 2511699 (svee8e’l) - - 610z oo1.8(o [ap OpeyNsal [ap uolonquisig
0jau oluowled |ap SBUOIJBLEA SENQ
= = - - - - - SOULISIX3 SOI00S 8P SBUCIIDE 3 SAUIDISINbpyY
- - . - - - - (z1 e10N) |endes ap sojusuiny
(osy' 1) 7 (809°GL1) - 8.1'¥9 - - (sejeu) seidoud sauolooe U sauoioeiedQ
souejaidold o se}s|uolooe uod sauoidesado
(886°0%1°L) (0z) (896°0¥1'L) = - - - - sop1oouodas soyseb A sosaibul jejol
14£9°'206°C (rg9°£2) L08°19LY (gep-0g8) (r50°'860°¢) (926:98L°GL) 22805202 S8Lzel 610Z 9p 24qua|dlp 8p ¢ |e op|eg
sov'l2 - - - 6v8'8¢ (O - - SojuajwWirow soal0
1G51°251 - - ¥26'26¥ - (e2270v8) - - (seyau) seidoid sauoiade uod seuoioeledQ
“wo_gmum_noLQ O se}siuoldde uod mm:o_um._wno
(£96°921'p) (0z) (£v6'921) - - - - - soploouodal soyseb A sosaibul [ejol
1870°058'6 (gg922) $5.'882'8 ivezey) (c06°9g}°¢) 65/ -¢e8°7L) 22805.°0¢2 §8L'ZEL 610z @p ojun{ ap o¢ |e opjes
6.¥'2¢€ - - - YA A4 = - soNQ0
- - 8EG'96Y'8 = LE6'869'6 (6or's618L) - - 810g opIoiale |ap opeynsal [sp ugNquUISIaQ
ojau O_EOE_._umn {9p sauoidelIRA SeIID
€9/°065 992'091°¢€ - = (£05°695°2) - - - SOLLI3IX8 SOI00S 9 SBUOIdE AP S8LOISINbPY
292'8.9 - B - = (0008%) Gle'cel e (z1 E1ON) [ENdED 8P SOJUBWINY
(£59°8¥2) - - (8oL 051) - (6¥5'86) = - (seyau) serdoud seuolpOE LUOD SaUORISO
souejaidold o se3sjuolode UOD sauodesadQ
009°L€2°8 (yS1°L6) 528828 - = - - - SOPIJ0UO34 SO)seb A sosaibul |ejoL
1109596 {9z 0gL'g) (8¢g96t°8) (60g°¢Z1 L) [{org-g6Z°0L) 692.806°¢ _L06°420°07 2£8'82) 6102 @p 0Jaua 8p | |e sop|eg
ajueujwoqg ajueLIWOQ]
pepaloos | pepaioog e SEPEPI|OSUOD
1301 Solzxs soloos B OpINqL}y opoliad | ap seuolded|diled | Sapepaldog Ua seAlasay serlasay UoISiuIz 8p ewiid 1Endes
|ap opejnsay A sauolooy
(soun3g)

S3LN3IAN3d3A S3Ava3I00Ss A 'V'S ‘HO3AL WOOA3W




MEDCOM TECH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

(Euros)

Notas explicativas

Periodo de 6
meses
terminado el 30
de junio de 2020

~Periodo de 6
meses
terminado el 30
de junio de 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i):
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado-

Amortizacién del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Variacion provisiones

Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia neto de dividendos
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas
Cambios en el capital corriente-

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros activos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Pagos de intereses

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios

Otros cobros y pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1):
Pagos por inversiones-
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros activos financieros
Empresas del Grupo

Cobros por desinversiones-
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros activos financieros
Empresas del Grupo

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll):
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-

Emision de instrumentos de patrimonio

Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

Emision (devolucion) de deudas con entidades de crédito

Emision (devolucion) de otras deudas

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+IH+111)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(93.354) (1.808.236)
(1.429.545) 8.273.625
1.420.170 (6.830.019)
Notas 6y 7 454.788 483.002
Notas 6,7, 11y 17.5 49.290 377.079
(69.426) -
Nota 7 (3.229) (12.672)
(32) -
520.883 491,057
87.359 -
80.100 34.020
1.747
Nota 9 298.690 648.150
Nota 2.3 - (8.850.745)
354.814 (2.777.087)
Nota 11 (229.414) (561.896)
(120.087) (4.032.905)
716.656 1.877.271
(12.341) (59.557)
(438.793) (474.755)
(520.851) (558.125)
82.058 50.890
- 32.480
(184.211) 3.943.850
(238.708) (747.092)
Nota 6 (23.555) (77.182)
Nota 7 (215.153) (485.597)
- (134.336)
2 (49.977)
54.497 4.690.942
. 23.835
30.000 35.099
24.497 427
- 4.631.581
860.873 124,883
Nota 12 (51.430) 477.605
. 726.262
(51.430) (248.657)
912.303 (352.722)
580.333 (45.396)
331.970 (307.326)
583.308 2.260.497
1.319.297 1.054.502
1.902.605 3.314.999

LLas Notas 1 a 22 y los Anexos | y Il descritos en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
consolidado del periodo de seis mesese terminado el 30 de junio de 2020.




Medcom Tech, S.A. y
Sociedades Dependientes

Notas explicativas correspondientes al
periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2020

1. Informacién general sobre el Grupo

Medcom Tech S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, el “Grupo”) configuran un grupo consolidado de
empresas dedicado, basicamente a la distribucion de distintos tipos de materiales ortopédicos.

La Sociedad Dominante del Grupo es Medcom Techm S.A., que es una compafiia mercantil anénima constituida
en Barcelona el dia 23 de mayo de 2001 de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital. El objeto social de
la empresa, de acuerdo con sus estatutos es el asesoramiento, intermediacién, fabricacion y comercio al por
menor y al por mayor de aparatos e instrumentos médico-quirtrgicos de todas clases, y su actividad consiste en
la distribucion de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de sus divisiones de Columna, Extremidades y
Bioldgicos y Articulaciones y Artroscopia. Su domicilio social se encuentra en Alcobendas, calle San Rafael 1,
Portal 2, Planta Baja, Local C y la sociedad dominante deposita sus cuentas anuales consolidadas e individuales
en el Registro Mercantil de Madrid.

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) en adelante MBE Growth.

2. Sociedades Dependientes

2.1. Sociedades Dependientes

La consolidacién se ha realizado aplicando el método de integracion global a todas las sociedades dependientes,
que son aquellas en las que el grupo ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su control, entendido como
el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa para obtener beneficios econémicos
de sus actividades. Esta circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Gnicamente, por la titularidad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de la sociedad.

La participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas se presenta bajo la denominacién “Socios externos” dentro del epigrafe “Patrimonio neto” de los
balances de situacion consolidados y en “Resultado atribuido a los socios externos” dentro de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

En el Anexo | de estas Notas explicativas consolidadas se detallan las sociedades dependientes, asi como la
informacioén relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucién y la proporciéon de
participacion de la sociedad dominante en su capital), que ha sido obtenida de los estados financieros intermedios
auditados y no auditados.

2.2. Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia. Estas sociedades son aquellas
en las que se ejerce una influencia significativa en su gestion, entendida como el poder de intervenir en Ias
decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener el control ni tampoco el
control conjunto. La influencia significativa de una sociedad se presume en aquellas sociedades en las que la
participacion es igual o superior al 20%.

El método de la puesta en equivalencia consiste en la incorporaciéon en la linea del balance consolidado
“Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo-Participaciones puestas en equivalencia” del valor




de los activos netos y Fondo de Comercio si los hubiere, correspondiente a la participacién poseida en la sociedad
asociada. El resultado neto obtenido cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacion en estas
sociedades se refleja en las cuentas de resultados consolidadas como “Participacion en beneficios (pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia’. El mayor valor de los activos netos y el Fondo de Comercio implicito se va
reduciendo en ejercicios posteriores con cargo a los resultados consolidados a medida que se deprecien,
deterioren, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales.

En el Anexo 1l se detalla la sociedad asociada incluida en el perimetro de consolidacion.
2.3. Variaciones en el perimetro de consolidacién
Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 no se han producido variaciones en el perimetro
de consolidacién.

Ejercicio 2019

Con fecha 4 de febrero de 2019, se firmé un acuerdo entre los actuales socios de Medcom Advance, S.A. (cuyo
socio mayoritario es Medcom Tech, S.A.), Grifols Innovation and New Technologies Limited (en adelante, Grifols)
y Scranton Enterprises B.V. (en adelante, Scranton), por el cual, Medcom Advance, S.A. acord6 ampliar el capital
social por importe de 9.690.000 euros, lo que supuso un 51% del capital social de esta sociedad, y Grifols y
Scranton se comprometieron a suscribir esta ampliacién de capital totalmente. En la misma fecha del citado
acuerdo se elevd a publico la correspondiente ampliacion de capital que fue inscrita en el Registro Mercantil. Ei
importe de la ampliacion de capital se acordé destinar, basicamente, a asegurar la continuidad de las actividades
de investigacion y desarrollo de esta sociedad y para el pago de las deudas que la misma mantenia con Medcom
Tech, S.A. De esta manera, Grifols aporta las bases tanto financieras como de conccimiento de negocio y
mercado necesarias para que Medcom Advance, S.A. siga desarrollando la tecnologia de diagndstico clinico en
los préximos ejercicios. Como consecuencia de esta operacion el porcentaje de participacion de la Sociedad
Dominante en Medcom Advance S.A. pas6 de un 85% al 31 de diciembre de 2018 a un 41,65% al 4 de febrero de
2019 y se produjo la pérdida de control de Medcom Advance, S.A. por parte de la Sociedad Dominante. Al
convertirse en una sociedad asociada, Medcom Advance, S.A. pasé a integrarse en el perimetro de consolidacion
mediante el método de puesta en equivalencia.

El beneficio de esta transaccion registrado en el epigrafe “Resultado por la pérdida de control de participaciones
consolidadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2019, se calculé del siguiente modo:

Euros
Valor razonable de la participacién remanente del 41,65% 5.539.448
Menos: Baja del activo neto(*) 3.311.297
Beneficio consolidado 8.850.745

(*) Esta sociedad dependiente aportaba activos netos negativos a los estados financieros consolidados
Por otra parte, la Sociedad Dominante que poseia, inicialmente, el 60% del capital social de Medcom Flow, S.A.

en 2018 pasé a tener un 100% al 31 de diciembre de 2019, como consecuencia de la adquisicion de un 40%
adicional del capital social de esta sociedad dependiente a socios minoritarios, por el precio de 2 euros.

~
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3. Bases de presentacion de los sstades financiergs intermedios

3.1.

3.2.

3.3.

34.

Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios consolidados se han formulado por los Administradores de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Ley de Modificaciones Estructurales y la restante
legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacion de Estados financieros intermedios Consolidados aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
sus modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto 1154/2010 de 17 de septiembre y
el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

c) Lasnormas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos han sido obtenidos de los registros contables de
la Sociedad Dominante y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados
del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

En los presentes estados financieros intermedios consolidados adjuntos se ha omitido aquella informacion o
desgloses que, no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o
que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en
el marco conceptual del PGC 2007.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estos estados financieros intermedios consolidados teniendo en consideracién la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichos estados financieros
intermedios consolidados. No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- La aplicacién del principio de empresa en funcionamiento (véase Nota 3.8)

- La determinacion del perimetro de consolidacién (véase Nota 2.3)
- El valor razonable de la participacién residual mantenida en Medcom Advance, S.A. (véase Nota 2.3)
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5.4); |

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 5.2 y 5.3);




3.5.

3.6.

- Elcalculo de provisicnes (véase Nota 5.11);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 30
de junio de 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas notas explicativas referida al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020 se presenta, a efectos comparativos, con la informacion a 31 de diciembre de 2019 en relacion
al balance de situacién consolidado, y con la informacién del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2019 en relacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en
el patrimonio neto y el estado consolidado de flujos de efectivo.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio consolidado y del estado de flujos de
efectivo intermedio consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas
explicativas.

3.7. Impactos del Covid-19

La cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada correspondiente al ejercicio terminado el 30 de
junio de 2020 se ha visto significativamente alterada por dos impactos, principalmente. En primer lugar, por
la resolucién del contrato de agencia que el Grupo mantenia con K2M (véase Nota 3.8) y en segundo lugar
debido a los impactos que ha supuesto el Covid-19 en el Grupo, que ha provocado que las principales
magnitudes de la cuenta de resultado se vean altamente impactadas y que la tesoreria se viera afectada
drasticamente por el estado de confinamiento y de alarma. Concretamente, los principales impactos a 30 de
junio de 2020 han sido los siguientes:

- Reduccién de las ventas acumuladas al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de
2020 de 3,2 millones de euros de euros.

- Reduccién de gastos de personal por importe de 561 miles de euros.
- Reduccién de los gastos operativos por congresos y similares por importe de 1.016 miles de euros.

En este sentido, al principio del estado de alarma los Administradores de la Sociedad Dominante elaboraron
un Plan de Negocio a 3 afos que recoge unas previsiones de ventas alcanzables para los proximos ejercicios,
ya que no se espera alcanzar el volumen de negocio de 2019 hasta mediados del 2022, y un EBITDA con
recortes de gastos operativos que permite una mejora de los flujos de caja suficientes para la actividad y el
repago de la deuda de los afos venideros.

Paralelamente, se estan tomando medidas de diversa indole tanto en reduccién de costes directos e
indirectos como en la obtencidon de nueva financiacion. En este sentido, se ha establecido un ERTE de
personal por causas debidas a la pandemia del Coronavirus y se han reducido significativamente los gastos
promocionales y de congresos.

Finalmente, a fecha actual los Administradores se encuentran en proceso de evaluacién de posibles impactos
que la situacion actual generada por el Covid-19 pudiera suponer sobre la recuperabilidad de determinados
activos del Grupo.




3.8. Principio de empresa en funcionamiento

El Grupo ha elaborado sus Estados Financieros Intermedios Consolidados bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin embargo, las pérdidas incurridas durante ejercicios anteriores, unidas a las acumuladas
en el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2020, han provocado una reduccién significativa de su
patrimonio neto, y las necesidades recurrentes de caja para la operativa diaria del Grupo, suponen un riesgo
e incertidumbre material de dicho principio.

Adicionalmente, cabe mencionar que la compaiiia K2M Iberia Medcomtech, S.L.U. (adquirida en el ejercicio
2018 por el Grupo Stryker) resolvié de forma unilateral el contrato de agencia de fecha 1 de mayo de 2018
que tenia suscrito con el Grupo relativo al suministro de productos de columna vertebral en exclusiva en
Espaiia y Portugal, que tenia duracién hasta el afio 2024 y que representaba un 24% de los ingresos del
ejercicio 2019. Dicha rescision se hizo efectiva en fecha 13 de abril de 2020, coincidiendo con el periodo de
pandemia anteriormente mencionado.

Sin embargo, el Grupo ha tomado diversas medidas encaminadas a restablecer el EBITDA del Grupo y
enfocar el negocio al aumento de la generacion de flujos de caja operativos a corto plazo:

- En primer lugar, con fecha 5 de mayo de 2020, el Grupo ha firmado un nuevo contrato de distribucion
de productos de columna en exclusiva para el mercado de Espafa y Portugal con un proveedor
aleman de alta reputacion en el sector y gran calidad de producto. Este hecho ha propiciado que, a
pesar de [a recision por parte de K2M, el parén producido por el estado de alarma haya beneficiado
poder hacer el cambio de proveedor e iniciar las actividades quirlrgicas en los hospitales con ei nuevo
proveedor.

En este sentido, debido a los efectos del Covid-19 descritos en la Nota 3.7, gran parte de las
operaciones quirurgicas de columna vertebral se han visto pospuestas. En consecuencia, el Grupo
espera que en los proximos meses y ejercicios, se vaya recuperando progresivamente el nivel de
operaciones previo a la pandemia y lograr mantener el nivel de cuota que tenian previo a la resolucion
del contrato con K2M.

- En segundo lugar, en lo relativo a la financiacién adicional para cubrir las necesidades de liquidez
como consecuencia de la pandemia del Coronavirus, se han formalizado, a la fecha de presentacion
de estos Estados Financieros Intermedios Consolidados, préstamos bajo el esquema ICO por valor
de 1.770 miles de Euros (de los cuales 750 ya estaban firmados a 30 de junio de 2020, véase Nota
14), unido al préstamo firmado con Avalis y el Instituto Catalan de Finanzas (ICF) por valor de 750
miles de Euros (véase Nota 22). Adicionalmente, los Socios han aportado financiaciéon por valor de
300 miles de Euros (véase Nota 14), se ha negociado en el mes de agosto del ejercicio 2020 una
carencia del principal de 700 miles de Euros con actuales acreedores financieros, aproximadamente
(véase Nota 14), y se ha obtenido una nueva linea de financiacién del circulante de 300 miles de
Euros (véase Nota 22).

- Talycomo se menciona en la Nota 3.7, los Administradores de la Sociedad Dominante han elaborado
un Plan de Negocio a 3 afios que recoge unas previsiones de ventas alcanzables para los proximos
ejercicios, ya que no se espera alcanzar el volumen de negocio de 2019 hasta mediados del 2022, y
un EBITDA con recortes de gastos operativos que permite una mejora de los flujos de caja suficientes
para la actividad y el repago de la deuda de los afios venideros.

Por estos motivos, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los presentes estados
financieros intermedios aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

4.  Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominante

Dado el objeto de la formulacién de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
Administradores de la Sociedad Dominante no han realizado ninguna propuesta de aplicacion del resultado.
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Normas de registre y valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, el Grupo ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios y
normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad en
vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros consolidados intermedios a 30 de junio de 2020. En este sentido, se detallan a continuacién
Unicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad del Grupo y aquellas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

5.1.

5.2.

Principios de consolidacién aplicados
Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y resultados entre sociedades
consolidadas por integracién giobal.

Homogeneizacion de partidas

Los principios y procedimientos de contabilidad utilizados por las sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los estados financieros consolidados con una base de valoracion
homogénea.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros de entidades participadas cuya moneda funcional es distinta de la moneda de
presentacion, euro, se han convertido utilizando los siguientes procedimientos:

- Los activos y pasivos de sus balances se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha del
correspondiente balance.

- Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten al tipo de cambio medio
acumulado del periodo en el que se produjeron.

- Todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior, se reconoceran como
un componente separado del patrimonio neto, dentro del apartado “Ajustes por cambios de valor’ que
se denomina “Diferencias de conversion”.

Cuando se pierde el control, el control conjunto o ia influencia significativa en una sociedad con una moneda
funcional distinta del euro, las diferencias de cambio registradas como un componente del patrimonio neto,
relacionadas con dicha sociedad, se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo momento en que se
reconoce el resultado derivado de la enajenacion. Si la participada con moneda funcional distinta del euro es
una sociedad multigrupo o asociada y se produce una enajenacién parcial que no origina un cambio en la
calificacién de la participada o la sociedad multigrupo pasa a asociada, Unicamente se imputa a resultados
la parte proporcional de la diferencia de conversion. En caso de que se enajene un porcentaje de una
dependiente con estas caracteristicas sin que se pierda el control, este porcentaje de la diferencia de
conversion acumulada se atribuira a la participacion de los socios externos.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado, segin lo detallado en la
Nota 5.4. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil. Cuando la vida util de estos activos no puede
estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.
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5.3.

Gastos de Investigacién y Desarrollo

El Grupo sigue el criterio de activar los gastos de investigacion y desarrollo cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econdmico-comercial del
proyecto.

Se consideran como gastos activables de investigacion y desarrollo, valorados a coste de produccion, todos
los costes directamente atribuibles y que sean necesarios para crear, producir y preparar el activo para que
pueda operar de la forma prevista, incluyendo los costes del personal afecto, costes de materiales
consumibles, y servicios utilizados directamente en los proyectos, amortizaciones del inmovilizado afecto y
la parte de los costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion
y desarrollo, siempre que respondan a una imputacion racional de los mismos.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo maximo de 5
afos).

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémica del proyecto, entonces los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los gastos de desarrollo incurridos cuando se obtenga la correspondiente
patente. La amortizacién de ia propiedad industrial se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afios.

Aplicaciones informaticas

El Grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisiciéon y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de entre 4 y 6 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 5.4.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en que se incurren.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion
anual calculados en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente
detalle:
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5.4.

5.5.

Porcentaje
de
amortizacion
Instalaciones técnicas 10%
Utillaje 17%
Maquinaria 10%
Mobiliario 10%
Elementos de transporte 10 -17%
Equipos informaticos 17%
Otro inmovilizado material 10%

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su vaior en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direcciéon del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:

- La Direccién prepara anualmente su plan de negocio por mercados y actividades, abarcando
generalmente un espacio temporal de cuatro ejercicios. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados.
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

- Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro del Grupo, se reduce el valor contable de los
activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor
razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la
unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero-

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el grupo acttia como arrendador, en el momento
inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés implicito del contrato. La
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diferencia entre e! crédito registrade en el active y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no
devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a medida que se devengan, de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Arrendamiento operativo-

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

5.6. Instrumentos Financieros
Activos financieros-
Los activos financieros mantenidos por el Grupo se clasifican en la siguiente categoria:

- Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que, no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en
el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean
contratos de garantias financieras (por ejemplo, avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura.

Valoracion inicial-

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior-
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a su valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas
de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de activos financieros
en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningtn tipo de garantia o
asume algun otro tipo de riesgo. En este sentido, a 30 de junio de 2020 el Grupo ha factorizado sin recurso
cuentas a cobrar por importe de 4.489 miles de euros (10.810 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
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sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés vy las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico del Grupo, o aquellos que, sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residuai en el patrimonio del Grupo, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por el grupo se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere el Grupo durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

5.7. Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion (coste medio ponderado), coste de produccién o valor
neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion.

El Grupo efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(o a su coste de produccién).

5.8. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por el Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en fa fecha del balance de situacién consolidado. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se producen.
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5.9.

Los activos y pasivos no monetarios cuyoe criteric de valoracion sea e! valor razonable y estén denominades
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segln se
indica en la Nota 5.6 de Instrumentos Financieros.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelaciéon de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacidn de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

5.10.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado
con fiabilidad.

Desde el mes de mayo de 2018 y hasta el 13 de abril de 2020, como consecuencia del acuerdo formalizado
entre el Grupo y su principal proveedor, K2M, la Sociedad Dominante ha actuado como “agente” o
“comisionista” de los productos de este proveedor, dado que los precios de venta a aplicar a los clientes son
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fijades por el proveedor y, de igual forma, el riesge de insolvencias y obsolescencia es, igualmente, asumide
por K2M. Asimismo, otra caracteristica que evidencia que la Sociedad Dominante actlia como “agente” o
“comisionista” es que su resultado operativo es fijo o facilmente determinable. Con fecha 13 de abril de 2020
el proveedor K2M rescindi6 el contrato de agencia suscrito con la Sociedad Dominante. En este sentido, el
saldo de la partida “Importe Neto de la Cifra de Negocios- Prestacion de servicios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias recoge el importe de la comisién que la Sociedad Dominante ha devengado por este concepto.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisiciéon se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

5.11. Provisiones y contingencias

En la formulacidon de los estados financieros intermedios consolidados, los Administradores de la Sociedad
Dominante diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Los estados financieros intermedios consolidados recogen todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligaciéon es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros intermedios consolidados, sino que se
informa sobre los mismos en las notas explicativas, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacioén a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

5.12.Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a aquelios
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacidon razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. Al 30 de
junio de 2020, el Grupo no tiene registrada provisién alguna por este concepto.

5.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
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5.14. Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, el Grupo sigue los criterios siguientes:

a. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o0 no, y se imputan a resultados
en proporcién a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién valorativa por
deterioro.

b. Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

c. Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que
se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los socios o propietarios no constituyen
ingresos, debiendo registrarse directamente en los Fondos Propios, independientemente del tipo de
subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

5.15. Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

5.16. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

—%,
i

\
5«;\\ )

18



Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2020 y el ejercicio 2019, asi como la informacién mas significativa, han sido los siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Coste 31/12/2019 Adiciones 30/06/2020
Desarrollo 1.447.636 - 1.447.636
Propiedad industrial 247.133 - 247.133
Aplicaciones informaticas 843.604 23.555 867.159
Total coste 2.538.373 23.555 2.561.928
Euros
Amortizaciones 31/12/2019 Dotacién 30/06/2020
Desarrollo (1.357.149) (32.821) (1.389.970)
Propiedad industrial (81.436) (10.549) (91.985)
Aplicaciones informéticas (592.013) (43.488) (635.501)
Total amortizacién (2.030.598) (86.858) (2.117.456)
Euros
Deterioros 31/12/2019 Reversion 30/06/2020
Investigacion y desarrollo (73.524) 29.821 (43.703)
Propiedad industrial (121.957) 9.186 (112.771)
Total deterioros (195.481) 39.007 (156.474)
Euros
Total 31/12/2019 30/06/2020
Coste 2.538.373 2.561.928
Amortizaciones (2.030.598) (2.117.456)
Deterioros (195.481) (156.474)
Total neto 312.294 287.998
Ejercicio 2019
Euros
Coste 31/12/2018| Adiciones | Retiros | " 2UACIONSS 34,05 0010
del perimetro
Investigacion y desarrollo 3.107.288 - - (1.659.652) 1.447.636
Propiedad industrial 332.393 280 (8.285) (77.255) 247.133
Aplicaciones informaticas 746.902 98.971 - (2.269) 843.604
Total coste 4.186.583 99.251 (8.285)| (1.739.176) 2.538.373
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Euros

Amortizaciones 31/12/2018 Dotacién Variaciones del | - 31,155919
perimetro
Investigacion y desarrollo (1.951.279) (168.278) 762.408 (1.357.149)
Propiedad industrial (73.683) (23.144) 15.391 (81.436)
Aplicaciones informéticas - (502.620) (89.874) 481 (592.013)
Total amortizacién (2.527.582) (281.296) 778.281 (2.030.598)
Euros
Deterioros 31/12/2018 | Dotacien | voracionssdel) 31,15919
perimetro
Investigacion y desarrollo (238.438) (73.524) 238.438 (73.524)
Propiedad industrial - (121.957) - (121.957)
Total deterioros (238.438) (195.481) 238.438 (195.481)
Euros
Total 31/12/2018 31/12/2019
Coste 4.186.583 2.538.373
Amortizaciones (2.527.582) (2.030.598)
Deterioros (238.438) (195.481)
Total neto 1.420.563 312.294

A 30 de junio del 2020 y al cierre del sjercicio 2019, el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
31/12/2019 | 30/06/2020
Investigacioén y Desarrollo 1.105.848 1.105.848
Aplicaciones informaticas 309.065 434.000
Total 1.414.913 1.539.848
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E! desglose del inmovilizado intangible situado fuera del territoric espafiol & 3C de junio de 2020 y al cierre del

ejercicio 2019 es el siguiente:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Aplicaciones informaticas
Coste 12.015 12.015
Amortizacion acumulada (12.015) (12.015)
Total Aplicaciones informaticas - -

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién intermedio consolidado en el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2020 y el ejercicio 2019, asi como la informacién mas significativa, ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Coste . .
31/12/2019 | Adiciones Retiros 30/06/2020
Instalaciones técnicas y maquinaria 507.011 - - 507.011
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.564.385 182.812 (58.106) | 4.689.091
Equipos procesos de informacién 211.825 - - 211.825
Elementos de transporte 187.053 2.392 - 189.445
Otro inmovilizado material 276.614 29.949 - 306.563
Total coste 5.746.888 215.153 (58.106) | 5.903.935
Euros
Amortizaciones . .
31/12/2019 | Dotaciones Retiros 30/06/2020
Instalaciones técnicas y maquinarias (220.663) (24.274) - (244.937)
Utillaje y mobiliario (3.186.048) | (315.878) 85.931| (3.415.995)
Equipos procesos de informacién (200.035) (4.433) - (204.468)
Elementos de transporte (154.470) (6.520) - (160.990)
Otro inmovilizado material (178.651) (16.825) - (195.476)
Total amortizaciones (3.939.867) | (367.930) 85.931 | (4.221.866)
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Euros
Deterioros 31/12/2019 | Reversién | 30/06/2020
Instalaciones técnicas y maquinaria (135.224) 12.469 | (122.755)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (11.938) 51 (11.887)
Elementos de transporte (3.006) 368 (2.638)
Otro inmovilizado material (1.950) 211 (1.739)
Total deterioros (152.118) 13.099 (139.019)
. . Euros
Total Inmovilizado Material
31/12/2019 | 30/06/2020
Coste 5.746.888 | 5.903.935
Amortizaciones (3.939.867) | (4.221.866)
Deterioro (152.118)| (139.019)
Total neto 1.654.903 | 1.543.050
Ejercicio 2019
Euros
Coste Variaciones del
31/12/2018 Adiciones Retiros perimetro y 31/12/2019
otros
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.048.029 16.089 (22.427) (534.680) 507.011
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.315.983 399.330 (133.287) (17.641) 4.564.385
Equipos procesos de informaciéon 223.963 1.692 - (13.830) 211.825
Elementos de transporte 213.037 - (25.984) - 187.053
Otro inmovilizado material 193.938 82.676 - - 276.614
Total coste 5.994.950 499.787 (181.698) (566.151) 5.746.888
Euros
Amortizaciones Variaciones
31/12/2018 Dotaciones Retiros del perimetro 31/12/2019
y otros
Instalaciones técnicas y maquinaria (397.285) (49.965) - 226.587 (220.663)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.719.996) (583.475) 105.510 11.913 (3.186.048)
Equipos procesos de informacién (190.238) (15.957) - 6.160 (200.035)
Elementos de transporte (167.417) (13.037) 25.984 - (154.470)
Otro inmovilizado material (152.963) (25.688) - - (178.651)
Total amortizaciones (3.627.899) (688.122) 131.494 244.660 (3.939.867)
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Euros
Deterioros 31/12/2018| Dotacién | 31/12/2019
Instalaciones técnicas y maquinaria - (135.224)| (135.224)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (11.320) (618) (11.938)
Elementos de transporte - (3.006) (3.006)
Otro inmovilizado material - (1.950) (1.950)
Total deterioros (11.320) (140.798) | (152.118)
Euros
Total Inmovilizado Material
31/12/2018 31/12/2019

Coste 5.994.950 5.746.888

Amortizaciones (3.627.899) (3.939.867)

Deterioro (11.320) (152.118)

Total neto 2.355.731 1.654.903

Las altas del ejercicio 2020 corresponden, principalmente, a la adquisicién de instrumental para el desarrollo de
la actividad principal del Grupo.

A 30 de junio del 2020 y al cierre del ejercicio 2019, el Grupo tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
Totalmente Amortizados

31/12/2019 | 30/06/2020
Utillaje 983.642| 1.171.493
Mobiliario 7.037 9.239
Equipos para proceso de informacion 160.601 179.252
Elementos de transporte 126.901 126.901
Total 1.278.181| 1.486.885

Al 30 de junio de 2020 el Grupo no ha asumido ningin compromiso firme de compra de inmovilizado material.

r.;}r"‘ ;‘_/-,‘m‘ B
S
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30/06/2020 | 31/12/2019
Utillaje y mobiliario
Coste 334.755 334.755
Amortizaciéon acumulada (224911)| (199.19%5)
Total Utillaje y Mobiliario 109.844 135.560
Otro inmovilizado material
Coste 4.886 4.255
Amortizacién acumulada (2.555) (1.750)
Total otro inmovilizado material 2.331 2.505
Total
Coste 339.641 339.010
Amortizacién acumulada (227.466) | (200.945)
Total inmovilizado Neto 112.175 138.065

El desglose de! inmovilizade material situade fuera de! territoric espaiiol a 30 de junic de 2020 y al cierre del
ejercicio 2019 es el siguiente, en euros:

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los Administradores, al 30 de junio de 2020 no
existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

. ___Arrendamientos

Arrendamiento operativo

A 30 de junio de 2020 y al cierre del ejercicio 2019, el Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion
de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos Euros

Valor Nominal
30/06/2020 | 31/12/2019

Cuotas minimas

Menos de un afio 352.604 523.556
Entre uno y cinco afios 419.200 605.361
Total 771.804| 1.128.917
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El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconccidas como gasto en el pericdc de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019
Gasto por arrendamx.entc‘)s‘ operativos reconocidos 402.758 344619
en el resultado del ejercicio

Los contratos de arrendamiento suscritos no incluyen pactos que determinen cuotas de caracter contingente.

En su posicidn de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que mantiene el Grupo
corresponden a los alquileres de las oficinas y almacenes, asi como de renting de vehiculos. Con fecha 23 de julio
de 2020 se ha firmado una adenda al contrato de arrendamiento de las oficinas sitas en Viladecans en el cual se
acuerda la extension del contrato de alquiler hasta el 14 de julio de 2021. Asimismo, en el acuerdo se establece
la reduccion de la superficie arrendada y en consecuencia la disminucién de la renta mensual.

E! Grupo no acttia como arrendador ni como subarrendador en ningln contrate.

9. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo —
Participaciones puestas en equivalencia

En el Anexo Il se detalla la participacion en la sociedad asociada que se ha contabilizado mediante este método

de valoracioén.

Tal y como se ha indicado en la Nota 2.3, durante el ejercicio 2019 los Administradores de la Sociedad Dominante
pasaron a consolidar siguiendo el procedimiento de puesta en equivalencia la sociedad Medcom Advance, S.A.
debido a la pérdida de control como consecuencia de la ampliacién de capital por importe de 9.690.000 euros por
parte de Grifols Innovation and New Technologies Limited.

El detalle de la inversién en esta sociedad puesta en equivalencia al 30 de junio de 2020, al 31 de diciembre de
2019 y el movimiento habido durante dicho ejercicio es el siguiente:

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros

Saldo inicial

Participacién en
resultados
sociedades
puestas en

equivalencia

Otros Saldo final

Medcom Advance, S.A.

4.605.568

(298.690)

15.369 4.322.247

Total

4.605.568

(298.690)

15.369 4.322.247
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Ejercicic 2019

Euros
Participacion en
Variaciones del resultados
Saldo inicial perimetro sociedades Saldo final
(Nota 2.3) puestas en
equivalencia

Medcom Advance, S.A. - 5.539.448 (933.882) 4.605.568
Total - 5.539.448 (933.882) 4.605.568

En relaci6n a la citada sociedad puesta en equivalencia, hay un fondo de comercio implicito por importe de 2.841
miles de euros (3.007 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). El resultado aportado por esta sociedad indicado
en el cuadro anterior incorpora el gasto acumulado por amortizacién del citado fondo de comercio por importe de
469 miles de euros (303 miles de euros al cierre del ejercicio 2019).

Las principales magnitudes al 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019 de esta sociedad son las

siguientes:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Activos Pasivos Cifra de negocios Resultado
Medcom Advance, S.A. 3.831.910 277.171 - (319.699)
Total 3.831.910 277171 - (319.699)
Ejercicio 2019
Euros
Activos Pasivos Cifra de negocios Resultado
Medcom Advance, S.A. 4.173.236 298.798 - (1.513.565)
Total 4.173.236 298.798 - (1.513.565)
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10.

Inversiones financieras a largo v corto plazo

10.1. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” del balance de situacion
consolidado a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Euros

30/06/2020 | 31/12/2019
Activos mantenidos para negociar 48.179 49.654
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 305 305
Fianzas 152.521 184.302
Créditos concedidos a partes vinculadas (Nota 20) 80.100 80.100
Deterioro de créditos concedidos a partes vinculadas (80.100) )
(Nota 20)
Préstamos y partidas a cobrar 2.321.566 | 1.715.532
Provision por deterioros (2.318.186) | (1.715.532)
Total 204.385 314.361

Con fecha 19 de diciembre de 2018 la Sociedad Dominante vendid la totalidad de su participacién en las empresas
MCT Republica Dominicana, S.r.L, y MCT SEE, Doo a los socios minoritarios de estas sociedades por importes
de 1.200.000 ddlares y 1.250.000 euros, respectivamente. Estos importes deberian ser cobrados de acuerdo a
sendos calendarios de pago que establecen el pago de cuotas periddicas desde julio de 2019 hasta julio de 2025,
en el caso de la venta de MCT Republica Dominicana, S.r.L., y hasta julio de 2026, en el caso de MCT SEE, Doo,
si bien al 30 de junio de 2020 no han sido atendidas las cuotas a pagar en 2019 y 2020. Cada una de las cuotas
devenga intereses. Estos contratos establecen una condicién resolutoria de forma que, si se produce el impago
de cualquiera de las cuotas, la Sociedad Dominante, transcurridos 3 meses desde el vencimiento de cualquiera
de las cuotas, puede resolver la venta de pleno derecho, perdiendo el comprador las cantidades entregadas hasta
el momento. A pesar de que se ha producido el impago indicado anteriormente, los administradores no tienen
previsto resolver estas ventas. En consecuencia, con la firma de los citados contratos, se transfirieron los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de las participaciones en estas sociedades, por lo que se consideraron salidas
del perimetro de consolidacion en el ejercicio 2018, por lo que dejaron de ser consideradas como sociedades
dependientes.

Como consecuencia de estas operaciones, el Grupo mantiene registrados en la partida “Inversiones financieras a
largo plazo — Creéditos a terceros” del balance de situacion al 30 de junio de 2020 unos saldos a cobrar a largo
plazo por importes de 2.321.566 euros, ya que los Administradores no prevén cobro alguno de dichos créditos en
los préximos 12 meses (1.715.532 euros a largo plazo y 602.652 euros a corto plazo a 31 de diciembre de 2019).
Los administradores de la Sociedad Dominante decidieron provisionar en el ejercicio 2019 la totalidad de las
cuentas por cobrar relativas a la venta de las filiales MCT Republica Dominicana, S.r.L, y MCT SEE, Doo, al
considerar que existe riesgo de recuperabilidad de las mismas, al no haber sido atendidas a su vencimiento las
cuotas a pagar en 2019 y 2020. El deterioro se registré en la segunda mitad del ejercicio 2019 en el epigrafe de
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada correspondiente al ejercicio 2019.

El vencimiento de las cuentas a cobrar generadas como consecuencia de estas operaciones se indica a
continuacién, si bien, como se ha indicado, los Administradores mantienen deterioradas la totalidad de los cobros
previstos en el largo plazo al 30 de junio de 2020:
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Euros
No corriente
Corriente | 0 1/07_/2021 01/07_/2022 01/07/2023 01/07_/2024 011072025 y -
300062022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | StEuientes
Crédito a MCT Republica Dominicana 302.652 151.326 151.326 151.326 151326 163.609 768.914
Crédito a MCT SEE, Doo. 300.000 150.000 150.000 150.000 150.000 350.000 950.000
Total 602.652 301.326 301.326 301.326 301.326 513.609 1.718.914

Asimismo, durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020 la Sociedad Dominante ha
procedido a deteriorar el crédito concedido a partes vinculadas con importe de 80.100 euros (véase Nota 20).

10.2. Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” a 30 de junio de 2020 y al cierre
del ejercicio 2019 es el siguiente:

Euros

30/06/2020 | 31/12/2019
Activos mantenidos para negociar 1.076 1.379
Fianzas 41.998 3.377
Otros activos financieros 51.233 84.172
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 10.1) - 602.652
Provisiones por deterioro (Nota 10.1) - (602.652
Total 94.307 88.928

10.3. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccion Financiera de la Sociedad
Dominante, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

1.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, entre las que destacan las cuentas a cobrar derivadas de la venta de las
participaciones indicadas en las Notas 2.3 y 10.1, e inversiones, que representan la exposicion maxima
del Grupo al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con clientes. En
el caso de los clientes, los saldos a cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se reflejan en
el balance de situacion, neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion del Grupo en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdémico actual.

Con carécter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.
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2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Grupo dispone de la tesoreria que muestra su balance de situacion, asi como de las lineas
crediticias y de financiacion que se detallan en la Nota 14.

3. Riesgo de tipo de cambio

Debido al acuerdo de agencia con K2M, las compras en moneda extranjera se han reducido
considerablemente. En consecuencia, la politica de aseguramiento de las compras en délares
estadounidenses se ha visto modificada, y no se han formalizado nuevos contratos de derivados, tras
el vencimiento durante el ejercicio 2019 de los contratos que el Grupo tenia formalizados.

4. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Parte del endeudamiento del Grupo, esta sujeto a la evolucion de los tipos de interés. Por ello se presta
una atencién constante a la evolucién de tipos durante el ejercicio.

11. Existencias

La composicion de las existencias del balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2020 y al cierre del
ejercicio 2019 es la siguiente:

Euros
30/06/2020 31/12/2019

Mercaderias 7.320.288 7.323.868
Anticipo de proveedores 175.593 .

Provisiones (1.263.519)| (1.199.950)
Total 6.232.362 6.123.918

El movimiento de la partida “Deterioro de mercaderias” correspondiente al periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2020 y el ejercicio 2019 es el siguiente:

Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2018 1.922.123

Dotaciones 212.325

Aplicaciones (231.123)
Saldo a 30 de junio de 2019 1.903.325
Saldo a 31 de diciembre de 2019 1.199.950
Variacion de provisiones:

Dotaciones (Nota 17.1) 63.569
Saldo a 30 de junio de 2020 1.263.519
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12. Patrimonio neto consolidado y fondos propios

Capital social

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 132.185
euros, representado por 13.218.462 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el BME Growth (anteriormente, Mercado Alternativo Bursatil)..

Se detallan a continuacion los accionistas con un porcentaje de participacion superior al 10%:

o L Numero de
Accionista Participacion .
Acciones
D. Joan Sagalés Maiias 38,20% 5.049.534
Santi 1990, S.L. (*) 16,88% 2.231.109

(*) Sociedad controlada por D. Néstor Oller Bubé
Prima de emision

La prima de emisién se ha originado como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital realizadas en
los ejercicios 2009, 2012, 2017, 2018 y 2019. No existen restricciones de disponibilidad.

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Scciedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensaciéon de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2020, Ia reserva legal se encuentra totalmente constituida.
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Reservas de consolidacién

A continuacion, se presenta el desglose por sociedad, de las reservas de consolidacién a 30 de junio de 2020 y a
31 de diciembre de 2019:

Euros
30/06/2020 31/12/2019

Reservas de consolidacién:

Medcom Tech, S.A. (por ajustes de consolidacién

atribuibles a la Sociedad Dominante) Ly L
Mctpor, Unipessoal L.d.a 136.455 (32.576)
Medcom Flow S.A. (7.459.858) (6.432.851)
Medcom Science, S.L. (89.951) (112.551)
Total 2.453.098 (3.098.054)

Acciones Propias

Al 30 de junio de 2020, la Sociedad Dominante posee 285.889 acciones propias, que suponen un 2,16% del total
de las acciones que conforman el capital social, por un valor de 946.101 euros. Al 31 de diciembre de 2019, la
Sociedad Dominante poseia 236.167 acciones propias por un valor de 830.493 euros.

Con motive de su cotizacién en el BME Growth, la Sociedad Dominante mantiene un contrato de liquidez con
Mercados y Gestion de Valores, A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran valoradas a 3,31 euros por accion (3,52 euros al
cierre de 2019). Las operaciones realizadas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020
con acciones propias han supuesto ingresos por importe de 64.178 euros (pérdidas de 439.322 euros durante el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019), que se han reconocido directamente en el patrimonio neto
de la Sociedad Dominante.

El valor de cotizacion de las acciones en el mercado al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2020 es de 1,01 euros (1,10 euros por accién en el ejercicio 2019).

Socios Externos

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor de la participacion
de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el saldo que se
muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultado atribuido a socios
extenos" representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El desglose por sociedad de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto al 30 de junio de 2020 y a
31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

% Participacion de los Euros
socios externos 30/06/2020 31/12/2019
Medcom Science, S.L. 20% (27.674) (27.654)
Total (27.674) (27.654)
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El movimiento habido hasta 30 de junio de 2020 y el ejercicio 2019 en este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto se muestra a continuacion:

Euros

Saldo al 1 de enero de 2019 (3.130.746)
Menos:

- Incorporacién de pérdidas del ejercicio (57.174)
Mas:

- Variaciones en el perimetro de consolidacion (Nota 2.3.) 590.763

- Variaciones en el porcentaje de participacién (Nota 2.3.) 2.569.503
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (27.654)
Menos:

- Incorporacién de pérdidas del ejercicio (20)
Saldo al 30 de junio de 2020 (27.674)

13. Provisiones y contingencias

El detalle de las provisiones del balance de situacion adjunto al 30 de junio de 2020 y a 31 de diciembre de 2019,
asi como de los movimientos registrados durante los mismos, son los siguientes:

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
31/12/2019 Reversiones 30/06/2020
Provisién a largo plazo 170.000 (15.968) 154.032
Total 170.000 (15.968) 154.032
Ejercicio 2019
Euros
31/12/2018 Dotaciones 31/12/2019
Provision a largo plazo - 170.000 170.000
Total - 170.000 170.000

Al 30 de junio de 2020 el Grupo no es conocedor de contingencias o litigios que se encuentren en curso que

pudieran tener impacto significativo alguno en los estados financieros consolidados intermedios adjuntos,

adicionales a las provisionadas, para hacer frente a determinados riesgos derivados de la actividad del Grupo.
14. Deudas (a corto y largo plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al 30 de junio de 2020 y
a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
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Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

No corriente
o 01/07/2021 | 01/07/2022 | 01/07/2023 | 01/07/2024 01/07/2025 y
orriente - - - - iouientes Total
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | Steuen
Préstamos 580.375 749.157 816.689 895.671 117.711 ) 2.579.228
Deudas con entidades de crédito 580.375 749.157 816.689 895.671 117.711 . 2.579.228
Otras deudas 1.746.523 944.412 1.032.655 1.092.018 727.177 114.926 3.911.188
Otras deudas 1.746.523 944.412 1.032.655 1.092.018 727.177 114.926 3.911.188
Total a 30 de Junio de 2020 2.326.898 1.693.569 1.849.344 1.987.689 844.888 114.926 6.490.416
31 de diciembre de 2019
Euros
No corriente
Corriente 2021 2022 2023 2024 Total
Préstamos 441.687 510.622 512.836 635.275 478.850 | 2.137.583
Deudas con entidades de crédito 441.687 |  510.622 512.836 635.275|  478.850 | 2.137.583
Otros pasivos financieros 1.431.174 794.562 892.755 967.406 | 1.239.844 | 3.894.567
Otros pasivos financieros 1.431.174 794.562 892.755 967.406 | 1.239.844 | 3.894.567
Total a 31 de Diciembre de 2019 1.872.861 | 1.305.184| 1.405.591| 1.602.681| 1.718.694 | 6.032.150

Proceso de reestructuracion de deuda

Con fecha 31 de julio de 2018 el Grupo y la practica totalidad de las entidades financieras con las que opera en
Esparia formalizaron un acuerdo marco de reestructuracion de la deuda el cual fue elevado a publico con fecha
18 de octubre de 2018. La deuda sujeta a restructuracion es la siguiente:

- Deuda financiera: 3.769.443 euros. Se establecieron dos tramos, Tramo A, cuyo importe asciende a
3.274.120 euros, y Tramo B, cuyo importe asciende a 495.323 euros. Ei calendario de amortizacion de la
deuda del Tramo A se inici6 en septiembre de 2019 y finalizaria en septiembre de 2024, mediante el pago
de cuotas de principal crecientes mediante pagos trimestrales. La deuda incluida en el Tramo B se devuelve
mediante el pago de 8 cuotas trimestrales constantes, iniciandose el periodo de amortizacién en septiembre
de 2019 y finalizando en septiembre de 2021.

= Deuda mantenida con los Fondos de Inversidn: 3.630.946 euros. Este importe seria devuelto mediante el
pago de cuotas trimestrales de principal creciente, iniciandose el periodo de amortizacién en septiembre de
2019y finalizando en septiembre de 2024.

La eficacia de este acuerdo estaba sujeta a clausulas suspensivas que quedaron cumplidas al 31 de diciembre de
2018.

Por su parte, el acuerdo marco de reestructuracion establece una serie de obligaciones a asumir por parte de las
sociedades financiadas, entre las que destacan:

- Cumplimiento del plan de negocios
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- Transmision de ias sociedades Medcom Advance, S.A. y Medcom Fiow, S.A.U. a un nuevo inversor que
financie su actividad como tarde el 31 de diciembre de 2018 o bien proceder a su disolucién y liquidacién o
cese de actividades.

- Transmision, disolucion y liquidacion o cese las actividades de las sociedades dependientes Medcom Tech
Itatia, S.r.l. y MCT SEE, Doo como tarde el 31 de diciembre de 2018.

En relacién a estas obligaciones, al 31 de diciembre de 2018 se produjo la venta de las sociedades MCT Republica
Dominicana, S.r.l. y MCT SEE, Doo y en febrero de 2019 se produjo la incorporacion de nuevos socios en el capital
social de Medcom Advance, S.A., que permitiran la financiacion de las actividades de esta sociedad participada
(véase Nota 2.3). En relacion a Medcom Flow, S.A.U., actualmente se esta buscando inversores financieros o de
industria que permitan desarrollar el negocio. No obstante, hasta que dicho acuerdo no sea alcanzado, la sociedad
participada ha disminuido significativamente su actividad.

Adicionalmente, en el citado acuerdo se establece que a partir del 31 de diciembre de 2018 solo se permiten
salidas de tesoreria a favor de las sociedades del sub-grupo No Trauma (Medcom Flow, S.A.U., Medcom Advance,
S.A. y Medcom Science, S.L.) por un importe maximo de 200.000 euros para atender pagos necesarios relativos
a la discontinuidad de sus operaciones.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que a la fecha de formulacién de estos estados financieros
intermedios consolidados, se estan cumpliendo las obligaciones establecidas en el acuerdo de reestructuracion
de deuda.

El cumplimiento de las obligaciones de este acuerdo marco estan aseguradas mediante las siguientes garantias:

- Las garantias ya otorgadas anteriormente a favor de las entidades financieras con caracter previo a la
reestructuracion de la deuda.

- Garantia solidaria prestada por las sociedades Medcom Tech, S.A., Mctpor, Unipessoal, Lda, Medcom Flow,
S.A. y Medcom Advance, S.A.

- Derecho real de prenda de primer rango sobre las acciones de las sociedades dependientes Medcom Flow,
S.A.U. y Medcom Advance, S.A., con una responsabilidad maxima de 9.620.507 euros.

= Derecho real de prenda de primer rango sobre la participacion de la sociedad dependiente Medcom Science,
S.L.

Por dltimo, con fecha 12 de noviembre de 2019 se formalizé una novacion modificativa no extintiva del acuerdo
de reestructuracion de la deuda consistente en la modificacion de los ratios financieros incluidos en el acuerdo de
reestructuracion de la deuda (que son los establecidos en el contrato de préstamo formalizado previamente por la
Sociedad Dominante y Certior Opportunities Fund Ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.A.r.l.), quedando
condicionada la eficacia de esta novacion a la amortizacion anticipada de parte de la deuda reestructurada, por
importe global de 861.372 euros. Al 31 de diciembre de 2019 se cumplio la condicion suspensiva indicada
anteriormente.

Dados los acontecimientos descritos en la Nota 3.7 de Principio de empresa en funcionamiento, en referencia a
la aparicion del Coronavirus y a la incertidumbre provocada en el mercado y a la extensién de la pandemia en los
proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los agentes econémicos impactados
varias magnitudes financieras se van a ver impactadas. De esta manera, se espera una disminucion relevante en
los importes de los epigrafes “Importe Neto de la Cifra de Negocios”, “Resultado de explotacion”, o “Resultado
después de impuestos”. Asociados a dichas partidas, indicadores de apalancamiento y EBITDA se veran
directamente afectados por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que, a la fecha de
formulacion de estos estados financieros consolidados intermedios, existen posibilidades que no se cumplan los
ratios establecidos.

Deudas con entidades de crédito

Los préstamos devengan un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial en condiciones de mercado.
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Al 30 de junio de 2020, el Grupo tiene lineas de avales concedidas con un limite total que asciende a 193.471
euros (295.586 euros al 31 de diciembre de 2019), cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende

a 164.833 euros (283.216 euros a 31 de diciembre de 2019).

Otras deudas

El desglose de este epigrafe a 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros

No corriente

01/07/2021

01/07/2022

01/07/2023

01/07/2024

Corriente ) . . . 01/07/2025 Total
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025 | ¥ Sigwentes

ﬁii];“t Catald de Finances y Capital| o) 53 147.070|  183.810| 214.177 . ’ 545.057
Econocom 143.289 - - - - - -
Certior Credit Opportunities Fund ky y

Resiliance Partners Debtoo 1 S.Ar.L 551.398 712.822|  764.103|  790.793|  606.827 - 2.874.545
Empresa Nacional de Innovacidn, S.A. 88.748 - - - - - -
CDTI 92.073 61.382 61.382 61.382 61.381 54927  300.454
Deudas con K2M 773.500 - - - - - -
Deudas con partes vinculadas - 60.000 60.000 60.000 60.000 60.000(  300.000
Otros 60.024 - - - - _ -
Gastos de formalizacion de deuda (60.042) (36.862)|  (36.640)| (34.334) (1.032) - (108.868)
Total otras deudas 1.746.523 944.412| 1.032.655| 1.092.018] 727.176 114.927| 3.911.188

I
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31 de diciembre de 2019

Euros
) No corriente
Corriente 2021 2022 2023 2024 Total
Institut Catala de Finances y Capital MAB 42.325 119.615 156.420 193.225 131.001 600.261
Econocom 247.005 - - - - -
E:;;?;cirgg;;gfﬁ%‘:gﬁss.FAT?. ky vl 276,086 649.694 711919 748363|  979.402|  3.089.377
Empresa Nacional de Innovacion, S.A. 133.123 - - - - -
CDTI 61.382 61.382 61.382 61.382 147.000 331.146
Deudas con K2M 700.413 - B - - -
Gastos de formalizacién de deuda (29.160) (36.129) (36.966) (35.564) (17.558) (126.217)
Total otras deudas 1.431.174 794.562 892.755 967.406| 1.239.845 3.894.567

Deudas con Empresa Nacional de Innovacion S.A.

Con fecha 9 de septiembre de 2010, la Sociedad Dominante contraté un préstamo por importe de 1.240 miles de
euros con la sociedad Empresa Nacional de Innovacion S.A con la finalidad de financiar ciertos gastos incurridos
en la salida al Mercado Alternativo Bursatil, con un vencimiento Unico al 30 de septiembre de 2012.

Con fecha 7 de noviembre de 2012, la Empresa Nacional de Innovacién, S.A acordd con la Sociedad Dominante
refinanciar el préstamo de 1.240 miles de euros constituyendo un préstamo participativo por importe de 1.065
miles euros.

Con fecha 11 de diciembre de 2018, la Empresa Nacional de Innovacion, S.A acordé con la Sociedad Dominante
refinanciar la cantidad pendiente de pago del préstamo, que ascendia a 172.428 euros. Este préstamo tiene
vencimiento el 31 de diciembre de 2020, y se amortizara en 24 cuotas mensuales a partir del 31 de diciembre de
2018.

Deudas con Institut Catala de Finances y Capital MAB

La Sociedad Dominante mantiene a 30 de junio de 2020, tres préstamos concedidos por el Institut Catala de
Finances y Capital MAB

Préstamo | — concedido en fecha 29 de enero de 2014, por importe de 1 millén de euros con Capital MAB con la
finalidad de financiar el plan de negocio de la Sociedad Dominante.

Con fecha 31 de julio de 2018, I'Institut Catala de Finances acordé con la Sociedad Dominante refinanciar la
cantidad pendiente de pago del préstamo, 284.432 euros. Este préstamo tiene vencimiento el 1 de setiembre de
2024 y se amortizara mediante el pago de 21 cuotas trimestrales a partir de 1 de septiembre de 2019.

Préstamo Il — concedido en fecha 23 de junio de 2014, por importe de 400 miles de euros por Institut Catala de
Finances con la finalidad de financiar los proyectos de innovacion de la Sociedad Dominante.

Con fecha 31 de julio de 2018, I'Institut Catala de Finances acord6 con la Sociedad Dominante refinanciar la
cantidad pendiente de pago del préstamo, 104.126 euros. Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de
2024 y se amortizara mediante el pago de 21 cuotas trimestrales a partir de 1 de septiembre de 2019.

Préstamo Il — concedido en fecha 30 de septiembre de 2015, por importe de 500 miles de euros. Dicho préstamo
se enmarca dentro del convenio de colaboracion entre I'Institut Catala de Finances y Avalis de Catalunya SGR, el
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cual avala el préstamo por un importe maximo de hasta 250 miles de euros, con la finalidad de fomentar la
innovacion y la internacionalizacion de las Pymes.

Con fecha 31 de julio de 2018, I'Institut Catala de Finances y Avalis de Catalunya SGR acordaron con la Sociedad
Dominante refinanciar la cantidad pendiente de pago del préstamo, 346.792 euros. Este préstamo tiene
vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y se amortizara en mediante el pago de 21 cuotas trimestrales a partir de
1 de setiembre de 2019.

Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI)

Con fecha 26 de febrero de 2014, el Centro para el Desarrollo Tecnolégico concedié a una sociedad del Grupo un
préstamo por importe de 485 miles de euros con la finalidad de financiar los proyectos de innovacién del Grupo
que supone el 75% del presupuesto total de 647 miles de euros.

Las disposiciones del préstamo estan sujetas a la consecucién de los hitos. Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo
obtuvo una disposicion de 121 mil euros correspondientes al 25% del presupuesto con fecha 28 de febrero de
2014 y una segunda disposicion de 134 miles de euros con fecha 31 de octubre de 2014 correspondiente a la
finalizacion del primer hito. Durante el ejercicio 2017 se dispuso de la parte restante del préstamo hasta llegar a
su totalidad.

Con fecha 26 de noviembre de 2018 el Centro para el Desarrolio Tecnoldgico acordd con esta sociedad refinanciar
la cantidad pendiente de pago del préstamo, 311.641 euros. Este préstamo tiene vencimiento el 28 de febrero de
2026, y se amortiza en 2 cuotas anuales iguales a partir del 28 de mayo de 2019.

Deudas con Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners Debtco 1, S.a.r.l.

Con fecha 14 de junio de 2016, se concedié un préstamo a la Sociedad Dominante por un importe de 3.500.000
euros por parte de los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky v Resiliance Partners Debtco 1,
S.Ar.l. con la finalidad de financiar los objetivos corporativos de la Sociedad Dominante y dar soporte a las filiales
comerciales fuera de Espafa, asi como cumplir con los periodos de pago a proveedores.

Con fecha 31 de julio de 2018 los Fondos de Inversion Certior Credit Opportunities Fund ky y Resiliance Partners
Debtco 1, S.A.r.l. acordaron con fa Sociedad Dominante refinanciar la cantidad pendiente de pago del préstamo,
cuyo principal ascendia a 3.630.947 euros.

Este préstamo tiene vencimiento el 1 de septiembre de 2024 y se amortiza mediante el pago de 21 cuotas
trimestrales a partir del 1 de setiembre de 2019. Devenga intereses ordinarios que se liquidan trimestralmente
referenciados al Euribor mas un diferencial del 5,75% y asimismo devenga otro interés al 2,75% a pagar en la
fecha de vencimiento del contrato.

Estas deudas incluyen condiciones vinculadas al cumplimiento de determinadas ratios econémicos. El importe
total de deuda sujeta al calculo de covenants y garantias asciende a 5.111 miles de euros y 589 miles de euros
en el largo y corto plazo respectivamente.

Con fecha 17 de agosto del ejercicio 2020 ha sido aprobada una dispensa temporal al cumplimiento del ratio de
deuda financiera neta entre EBITDA. Asimismo, en el mismo acuerdo se ha aprobado la carencia de los pagos a
realizar de setiembre 2020 a setiembre 2021. Su pago se realizara juntamente con la Ultima amortizacién del
préstamo en el ejercicio 2024. El nuevo calendario de pagos teniendo en cuenta la carencia de pagos firmada el
17 de agosto de 2020 es el siguiente, en euros:

No corriente
. 01/07/2021 | 01/07/2022 | 01/07/2023 | 01/07/2024
Corriente . i i i Total
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2024 | 30/06/2025
185.461 467.786 758.995 787.241 1.057.550 3.071.572
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Asimismo, con anterioridad a la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios consolidados se
ha aprobado una dispensa al cumplimiento de ciertas clausulas del contrato marco de refinanciacion. Los waivers
otorgados han sido los siguientes. En primer lugar, a la obligacién de no hacer respecto la contratacién de
endeudamiento con terceros no incluidos en el acuerdo marco. En segundo lugar, a las inversiones en CAPEX
maximas establecidas previstas para el ejercicio 2020. Y, en tercer lugar, se autoriza al incumplimiento cruzado
de obligaciones de pago de la Sociedad con terceros por importe agregado anual superior a 100 miles de euros,
en referencia a incumplimientos de pago superiores a 90 dias.

Deudas con Econocom, S.A.

Durante los ejercicios 2017 y 2018, la Sociedad Dominante suscribié varios contratos de leaseback sobre
determinados elementos de su inmovilizado. En los contratos se establece que, al vencimiento de los mismos, los
elementos volveran a ser propiedad de la Sociedad Dominante, motivo por el cual se han mantenido registrados
en el activo no corriente a 30 de junio de 2020, amortizandose en base a su vida Util.

Deuda con K2M

El Grupo firmé con fecha efectiva 1 de mayo de 2018 un acuerdo de agencia y de servicios en exclusiva con su
proveedor principal, K2M Group Holdings, que reemplaza el acuerdo de distribucién firmado anteriormente y alarga
su relacién comercial hasta el afio 2024.

El marco del acuerdo de 2018 contemplaba la compra en el ejercicio 2018 por parte de K2M del inventario existente
y el utillaje (instrumental) de los productos de K2M a cambio de compensar parte de la deuda mantenida con este
proveedor, por importe de 5.500.000 USD. Como consecuencia de esta recompra, el Grupo incurrié en unas
pérdidas por importe de 1.723.504 euros.

El importe de la deuda restante, que ascendia a 1.766.888 USD (1.487.439 euros al tipo de cambio de 31 de
diciembre de 2018), se devolveria mediante el pago de 18 cuotas mensuales, comenzando el 30 de junio de 2018

y finalizando el 31 de diciembre de 2019, comprensivas de principal e intereses. Al 30 de junio de 2020, el importe
de la deuda pendiente asciende a 773.500 euros (al tipo de cambio de 30 de junio de 2020).

Deudas con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante ha firmado dos contratos de préstamo con dos de sus
consejeros, por un importe de 200 y 100 miles de euros respectivamente, devengando un tipo de interés de
mercado.

AVAN
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15. Administraciones Piblicas y situacién fiscal

15.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre

de 2019 es la siguiente:

Euros

30/06/2020 | 31/12/2019
Activos por impuesto corriente 21.248 114.749
Hacienda Publica deudora IVA 6.860 39.839
Otros saldos deudores administracion publica 45401 50.731
Total saldos deudores 73.509 205.319
Hacienda Publica acreedora por retenciones IRPF 126.773 175.321
Hacienda Publica acreedora IVA 159.483 210.276
Organismos de la Seguridad Social acreedores 160.784 129.240
Pasivos por impuesto corriente 100.812 89.370
Total saldos acreedores 547.852 604.207

15.2. Conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible fiscal

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre Beneficios se
ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las sociedades consolidadas, y
los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos individuales, corregidos con los criterios
fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades del periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Descripcion Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (1.429.545)
Diferencias permanentes: - - -
Pargmpamgn en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 298.690 . 298.690
equivalencia
Base imponible fiscal (1.130.855)
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Periodo de seis meses terminade e! 30 de junic de 2019

Euros
Descripcion Aumentos | Disminuciones Total

Resultado contable antes de impuestos 8.273.625
Diferencias permanentes:

Donaciones 23.744 - 23.744

Otros 42.690 (39.208) 3.482
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia 648.150 ; G850
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas - (8.850.745)| (8.850.745)
Base imponible fiscal 98.256

15.3. Conciliacién entre Resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por Impuesto sobre Sociedades en los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (1.429.545) 8.273.625
Diferencias permanentes 298.690 (8.175.369)
Cuota al 25% - 24.564
Otros 11.443 17.461
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y 11.443 42.025
ganancias

15.4. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades de los periodos de seis meses terminados el

30 de junio de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - 42.025
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 11.443 -
Total gasto (ingreso) por impuesto sobre sociedades 11.443 42.025
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15.5. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta a 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre 2019 es el siguiente:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Limitacién deducibilidad amortizacién 25.632 25.632
Total activos por impuesto diferido 25.632 25.632

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion
consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la mejor
estimacion sobre los resultados futuros del Grupo, es probable que dichos activos sean recuperados.

15.6. Activos por impuesto diferido no registrados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar

El Grupo no ha registrado en el balance de situacion consolidado adjunto determinados activos por impuesto
diferido, al considerar que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad previstos en
la norma contable.

Al 30 de junio de 2020 el detalle de dichas deducciones fiscales pendientes de aplicar y no activadas por
sociedad son las siguientes:

L o, Medcom Flow, | Ultimo ejercicio
Ejercicio Descripcion -
S.A. de compensacion
2013 Investigacién y desarrollo 204.652 2031
2014 Investigacion y desarrollo 11.239 2032
2015 Investigacion y desarrollo 38.293 2033
Total 254.184
El detalle de las bases imponibles negativas de las filiales ubicadas en Espaiia a 30 de junio de 2020 es el
siguiente:
Euros
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Total
Medcom Tech, S.A. - - - - - 5.010.116 | 4.040.059 9.050.175
Medcom Flow, S.A. 180.765 | 1.094.261| 1.423.547|1.505.499 | 1.330.354 996.208 543.214 7.073.848
Medcom Science, S.L. - - - 46.890 48.204 45.970 204 141.268
Tota 180.765 | 1.094.261 | 1.423.547|1.552.389 | 1.378.558 | 6.052.294| 4.583.477 16.265.291

L
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Por su parte, a 30 de junic de 2020 se habrian generadoc las siguientes bases imponibles negativas

adicionales:
Euros
2020
Medcom Tech, S.A. 1.137.199
Medcom Flow, S.A. 91.027
Medcom Science, S.L. 100
Tota ' 1.228.326

15.7. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 30 de junio de 2020 el Grupo tiene abiertos a
inspeccion los Gltimos cuatro ejercicios de todos los impuestos que le son de aplicacion. En abril de 2019 se
iniciaron actuaciones inspectoras de caracter parcial en relacion al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2014 de la Sociedad Dominante, limitdndose a la comprobacion del deterioro de existencias declarado. Con
fecha 26 de septiembre de 2019 se incod la correspondiente acta que fue firmada en conformidad. El
correspondiente quebranto econémico, que no resulté significativo, fue registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2019. El Grupo considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion
normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los estados financieros intermedios
consolidados adjuntos.

16. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambio de
cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
30/06/2020 31/12/2019
Inversiones financieras (Nota 10.1) 1.071.620 1.068.186
Cuentas a pagar 958.439 1.160.255
Compras 609.672 938.542
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17. _Ingresos v gastos

17.1. Aprovisionamientos

El epigrafe “Aprovisionamientos” durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y
2019 presenta la siguiente composicion:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019

Consumo de mercaderias:
Compras de mercaderias 2.858.362 2.691.843
Devoluciones de mercaderias (27.354) -
Deterioro de mercaderias (Nota 11) 63.569 212.325
Variacidn de existencias (Nota 11) 3.580 330.773
Total de aprovisionamientos 2.898.157 3.234.941

17.2. Detalle de compras segtn su procedencia

El detalle de las compras efectuadas por el Grupo durante los periodos de seis meses terminados el 30 de
junio de 2020 y 2019, netas de devoluciones, en su caso, atendiendo a su procedencia, es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 147.096 2.097.411 613.855 2.858.362
Total 147.096 2.097.411 613.855 2.858.362
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019
Euros
Nacionales Intracomunitarias | Extracomunitarias Total
Compras 385.218 1.447.241 859.384 2.691.843
Total 385.218 1.447.241 859.384 2.691.843

=
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18.

17.3. Cargas sociales

El saldo de la partida “Cargas sociales” de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2020 y

2019 presenta la siguiente composicién:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2020 2019
Seguridad Social a cargo de la empresa 606.598 637.124
Otros gastos sociales 40.705 65.227
Total 647.303 702.351

17.5. Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones por operaciones
comerciales

A 30 de junio de 2020 el importe contabilizado en el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones
por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada adjunta
corresponde, integramente, a la variacion de la provision de insolvencias y la provisidn de facturas pendientes

de emitir:
Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2018 1.325.356
Variacion de provisiones:

Dotacién 64.761

Aplicaciones a su finalidad (321.550)
Saldo a 30 de junio de 2019 1.068.567
Saldo a 31 de diciembre de 2019 847.386
Variacion de provisiones:

Dotacién 37.827

Aplicaciones a su finalidad (154.404)
Saldo a 30 de junio de 2020 730.809

Informacion sobre medio ambiente

19.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 y 2019 no se han realizado provisiones para
riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales ni se han recibido subvenciones de naturaleza
ambiental.

Hasta la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios consolidados no se tiene conocimiento de
posibles contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente ni de responsabilidades de
naturaleza medioambiental.

Otra informacion

19.1. Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo durante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2020 y 2010, detallado por categorias, es el siguiente:




Periodo de 6 meses | Periodo de 6 meses
Categorias terminado €1 30 de | terminado el 30 de
junio de 2020 junio de 2019

Alta Direccién 3 3
Direccion 5 4
Administracién 25 26
Comercial 55 54
Logistica 25 28
Practica 0 1
Técnicos 2 2
Total 115 118

Asimismo, la distribucion por sexos a 30 de junio de 2020 y 2019, detallado por categorias, es el siguiente:

30 de Junio 2020 30 de Junio 2019
Categorias - -
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 3 3 3 - 3
Direccion 3 2 5 2 2 4
Administracion 4 21 25 4 22 26
Comercial 45 9 54 46 8 54
Logistica 22 3 25 24 4 28
Practicas B - 1 1
Técnicos 1 1 2 1 - 1
Total 78 36 114 80 37 117

El nimero medio de personas empleadas durante la primera mitad del ejercicio 2020 y 2019, con discapacidad
mayor o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Periodo de 6 Periodo de 6
meses terminado | meses terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de

Categorias 2020 2019
Administrativos 1 1
Total

45



19.2. Retribuciones a los Administradores y a la Alta Direccién de la Sociedad
Dominante

Las retribuciones percibidas, en concepto de sueldos y salarios, durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2020 y 2019 por los Administradores de la Sociedad Dominante y la Alta
Direccién, han sido las siguientes:

Euros
Periodo de 6 meses Periodo d.e 6
. meses terminado
terminado el 30 de 1 .
imio de 2020 el 30 de junio de
] 2019
Administradores 41.250 118.250
Alta Direccion 258.313 317.943
Total 299.563 436.193

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no han percibido remuneracién
alguna en concepto de participacion en beneficios. Tampoco han recibido acciones ni opciones sobre
acciones durante los ejercicios 2020 y 2019 ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no les han sido concedidos anticipos a los miembros del Conseje de
Administracién de la Sociedad Dominante, ni se ha asumido por cuenta de los mismos obligacion alguna a
titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad Dominante mantenia un crédito por importe de 80.100 euros con
alguno de sus administradores el cual ha sido provisionado durante el primer semestre del gjercicio 2020
(véase Nota 20).

Durante la primera mitad del ejercicio 2020 se ha satisfecho un importe de 1.387 euros en concepto de la
prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones
(1.380 euros durante la primera mitad del ejercicio 2019).

Durante la primera mitad el ejercicio 2020 no se ha concluido, modificado o extinguido anticipadamente
ningun contrato entre la Sociedad Dominante y sus accionistas o administradores.

19.3. Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
A 30 de junio de 2020 los Administradores de Medcom Tech, S.A. no han comunicado situacién alguna de
conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos, segtin se define en la Ley de Sociedades
de Capital, pudieran tener con el interés del Grupo.

19.4. Deudas con miembros del Consejo de Administracion
Durante el ejercicio 2020, la Sociedad Dominante ha firmado dos contratos de préstamo con dos de sus

administradores, por un importe de 200 y 100 miles de euros respectivamente, devengando un tipo de interés
de mercado (véanse Notas 14 y 20).

.__Saldos con vinculadas

El importe de los saldos con vinculadas al 30 de junio de 2020 y al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente:
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30 de junio de 2020

Euros
Entidad Vinculada Saldos

Deudor Acreedor
comercial | financiero

Medcom Advance, S.A.

870 -
Deuda con Administradores (Nota 14) - 300.000
Total

870 300.000

31 de diciembre de 2019

Euros
Entidad Vinculada Saldos

Deudor Deudor
comercial | financiero

Medcom Advance, S.A.

5.056
Accionistas y Administradores (Nota 10.1) - 80.100
Total

5.056 80.100

Adicionalmente, durante los periodos de 6 meses terminados el 30 de junio de 2020 y 2019 no se han realizado
transacciones con sociedades vinculadas distintas a las sefialadas en esta Nota.
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21. Informacién segmentada

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2020 y 2019 distribuida por mercados geogréficos, es la siguiente:

Euros
Periodo de 6 Periodo de 6

Mercados Geograficos meses meses

terminado el 30 | terminado el 30
de junio de de junio de

2020 2019
Espafia 7.201.132 10.147.497
Resto de paises de la Unién Europea 1.158.258 1.455.565
Total 8.359.390 11.603.062

El Grupo identifica sus segmentos en base a los informes internos sobre los componentes del Grupo que son base
de revision, discusion y evaluacion regular por la Direccion, Administradores y Accionistas. De este modo, los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que solo existe un unico segmento significativo de
actividad.

Por otra parte, ni la Sociedad Dominante ni las sociedades participadas tienen clientes externos a los que se les
haya facturado durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020 importes iguales o superiores
al 10% del importe neto de la cifra de negocios.

22. Hechos posteriores

El Grupo ha formalizado con posterioridad al 30 de junio de 2020 los siguientes contratos de deuda:

En el mes de julio del ejercicio 2020 dos préstamos ICO por un importe de 500 miles de euros y 220 miles
de euros respectivamente.

Asimismo, en el mes de agosto ha formalizado un nuevo préstamo con una entidad financiera por importe
de 300 miles de euros.

En el mes de julio se ha obtenido una nueva linea de financiacion del circulante por importe de 300 miles

de euros.

Por ultimo, en el mes de octubre ha formalizado un nuevo préstamo con ICF por importe de 750 miles de

euros.

Por otro lado, con fecha 17 de agosto de 2020 se ha aprobado una dispensa temporal al cumplimiento de la ratio
de deuda financiera neta entre EBITDA al que se encuentra sujeta la deuda de los fondos (ver Nota 14). Asimismo,
en el mismo acuerdo se ha aprobado la carencia de los pagos a realizar de setiembre 2020 a setiembre 2021. Su
pago se realizara juntamente con la Gitima amortizacién del préstamo en el ejercicio 2024.

Asimismo, con anterioridad a la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios consolidados se
ha aprobado una dispensa al cumplimiento de ciertas clausulas del contrato marco de refinanciacién (véase Nota
14). Los waivers otorgados han sido los siguientes. En primer lugar, a la obligacién de no hacer respecto la
contratacion de endeudamiento con terceros no incluidos en el acuerdo marco. En segundo lugar, a las inversiones
en CAPEX maximas establecidas previstas para el ejercicio 2020. Y, en tercer lugar, se autoriza al incumplimiento
cruzado de obligaciones de pago de la Sociedad con terceros por importe agregado anual superior a 100 miles de
euros, en referencia a incumplimientos de pago superiores a 90 dias.

f\i
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Finalmente, a la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios consolidados el Grupo
mantiene parte de la plantilla en ERTE como medida adicional para garantizar una reduccién de costes (véase

Notas 3.7 y 3.8).

A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Intermedios consolidados, esto es, 30 de junio de
2020, no existen otros hechos posteriores relevantes.

VA “J

MZ
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ANEXO |

Nombre Mctpor, Unipessoal, L.d.a (1)
MedcomFlow, S.A.U.|Medcom Science, S.L.
) o)
30.06.2020

Fraccié del capital que se posee:

Directamente 100% 100% 80%

Indirectamente - - -
Capital 5.000 253.208 3.000
Reservas, resultados negativos de
ejercicios anteriores y otros conceptos 136.455 (6.823.163) (141.268)
Resuitado del ejercicio 26.700 (91.027) (100)
Valor neto segun libros de las
participaciones

Directa 5.000 - -

Indirecta - - -

31.12.2019

Fraccié del capital que se posee:

Directamente 100% 100% 80%

Indirectamente - - -
Capital 5.000 253.208 3.000
Reservas, resultados negativos de
ejercicios anteriores y otros conceptos (32.576) (6.279.949) (141.064)
Resultado del ejercicio 169.031 (543.214) (204)
Valor neto segiin libros de las
participaciones

Directa 5.000 - -

Indirecta - - -

(1) sociedad no auditada
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ANEXO Il

INFORMACION RELACIONADA CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Nombre Medcom Advance, S.A. (1)
Direccién Avenida de Roma, 35, entresuelo 1°,
Barcelona (Espafia)
30.06.2020
Fracci6 del capital que se posee:
Directamente 41,65%
Indirectamente .
Capital 122.449
Reservas, resultados negativos de ejercicios anteriores y
otros conceptos 3.751.990,
Resultado del ejercicio (319.699)
Valor neto segin libros de las participaciones
Directa 45.000
Indirecta =
31.12.2019
Fracci6 del capital que se posee:
Directamente 42%
Indirectamente -
Capital 122.449
Reservas, resultados negativos de ejercicios anteriores y
otros conceptos 5.265.555
Resultado del ejercicio (1.513.565)
Valor neto segun libros de las participaciones
Directa 45.000
Indirecta -

(1) sociedad no auditada
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DILIGENCIA DE FORMULACION

Los estados financieros intermedios consolidados que preceden y que comprenden el balance de situacién
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto intermedio consolidado, el estado de flujos de efectivo intermedio consolidado y las notas explicativas
correspondiente todo ello al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2020, asi como el informe de
gestién consolidado, han sido formulados por los Administradores, el dia 22 de octubre de 2020 y se han transcrito
en 51 hojas de papel, habiéndose procedido a suscribir todos los documentos por los sefiores Consejeros

mediante la estampacion de su firma junto a su respectivo nombre y apellidos.

Don Juan Sagalés)Manas
Presidente '

Kunswerke, S.L. representada por Juan Sagalés Mafias
Consejero

Santi 1990, S.L.

Representada por D.Néstor Oller Bubé
Consejero

A Mo

Dofia Esther Minguell Pardo
Consejera

Don Jordi Liobet\Pérez
Secretario no consejero

/ /\/\/ )
Don Alejandro Roca de Viiials Delgado
Consejero

Don Josep Maria Coronas Guinart
Consejero



